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การเปิดประเทศ
สร้างปัจจัยหนุนแก่เศรษฐกิจไทย
ไตรมาสที่ 4 แต่ยังมีความเสี่ยง
จากสถานการณ์น้ำ�ท่วม
และราคาพลังงานสูง

	 ในวันท่ี 1 พฤศจิกายน 2564 ภาครัฐมีแผนการเปิดประเทศ 
รับนักท่องเที่ยวต่างชาติโดยไม่กักตัว (ตามเง่ือนไขการได้รับวัคซีน)  
เข้ามาต่อเนื่องจากการเปิด Phuket Sandbox ในช่วงต้นไตรมาสที่ 3  
รวมถึงมีการผ่อนปรนมาตรการคุมเข้มการระบาดในประเทศ 
เมือ่วันท่ี 16 ตลุาคมทีผ่า่นมา ปจัจัยดงักลา่วจะชว่ยหนุนให้กิจกรรม
ทางเศรษฐกิจตา่งๆ ในไตรมาสท่ี 4 กลบัมาเตบิโตไดด้ขีึน้ ซึง่จะสง่ 
ผลดตีอ่เน่ืองไปถงึภาคการจ้างงาน ทัง้นี ้ศนูยว์จิยักสกิรไทยมองว่า 
การเปิดรับนักท่องเที่ยวต่างชาติน่าจะช่วยให้จำ�นวนนักท่องเท่ียว 
ต่างชาติในช่วง 2 เดือนสุดท้ายของปีนี้ เพิ่มขึ้นประมาณร้อยละ 64.0  
เมื่อเทียบกับที่ไม่มีมาตรการ โดยเพิ่มขึ้นอยู่ที่ 1.8 แสนคน จากเดิม 
คาดการณ์ที่ 1.5 แสนคน อีกทั้งมองว่าหากสถานการณ์ต่างๆ  
เป็นไปในทิศทางที่ดีขึ้น การเริ่มเปิดประเทศจะช่วยให้การฟ้ืนตัว 
ตอ่เน่ืองไปยังภาคการทอ่งเท่ียวในป ี2565 นอกจากน้ี โครงการกระตุน้
การท่องเที่ยวจากภาครัฐทั้งโครงการทัวร์เท่ียวไทยและเราเท่ียว 
ด้วยกันจะเป็นปัจจัยกระตุ้นการท่องเที่ยวภายในประเทศต่อเนื่อง

เศรษฐกิจไทย
ผ่านจุดต่ำ�สุดไปแล้วในไตรมาสที่ 3 

	 แม้ว่าโลกจะยังเผชิญกับสถานการณ์การแพร่ระบาดของ 
โควิด 19 อยู่อย่างตอ่เนือ่ง แตส่ถานการณ์เริม่เปน็ไปในทศิทางท่ีดขีึน้  
หลังอัตราการฉีดวัคซีนในหลายประเทศเป็นไปในทิศทางท่ีรวดเร็ว 
ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มกลับมา ส่งผลดีต่อภาคเศรษฐกิจ
จนหลายประเทศเริ่มมีทิศทางปรับเปลี่ยนนโยบายทางการเงิน 
	 สำ�หรับไทยสถานการณ์การระบาดผ่านจุดสูงสุดไปได้ในช่วง
เดอืนสงิหาคมทีผ่า่นมา ปจัจบุนัจำ�นวนผูต้ดิเชือ้เริม่ลดลงและทรงตวั 
อยู่ท่ีระดับประมาณ 10,000 คน ส่งผลให้ภาคสาธารณสุขของไทย 
เริ่มมีพ้ืนท่ีมากขึ้น จำ�นวนเตียงเพียงพอมากข้ึน ขณะท่ีอัตรา 
การฉีดวัคซีนมีความคืบหน้าไปในทิศทางที่ดีข้ึนต่อเน่ือง โดยข้อมูล  
ณ วันที่  17 ตุลาคม 2564 สัดส่วนการได้รับวัคซีนเข็มแรก 
อยู่ที่ร้อยละ 56.6 ต่อจำ�นวนประชากร และวัคซีนครบสองเข็ม 
อยู่ที่ร้อยละ 39.0 ต่อจำ�นวนประชากร ซึ่งหากการนำ�เข้าวัคซีน 
เป็นไปตามแผนที่คาดการณ์ไว้ (179 ล้านโดส ในปี 2564) ก็จะม ี
ความเป็นไปได้ที่ในช่วงที่เหลือของปี ภาครัฐจะสามารถฉีดวัคซีนได้
ตามเป้าหมายที่ร้อยละ 70.0 ของจำ�นวนประชากร จากสถานการณ์
ที่มีทิศทางดีข้ึนส่งผลให้ภาครัฐมีการผ่อนคลายมาตรการคุมเข้ม 
การระบาดบางกิจการ เช่น การเปิดห้างสรรพสินค้าและร้านอาหาร
ในชว่งตน้เดอืนกันยายนท่ีผา่นมา ซึง่จะชว่ยให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
สามารถกลับมาได้บางส่วน หลังตัวเลขการบริโภคภาคเอกชน 
ในเดือนสิงหาคม 2564 ปรับร่วงลงอย่างหนักอยู่ท่ีร้อยละ -9.2  
เมื่อเทียบรายปี ขณะที่การเปิดโครงการ Phuket Sandbox ช่วยดึง
นกัทอ่งเทีย่วตา่งชาตมิาไดไ้มเ่ทา่ทีค่าดการณ์ไว้แตถื่อเปน็จดุเริม่ตน้
ทีด่ใีนการเตรยีมพรอ้มเปดิประเทศ ท้ังน้ี ศนูย์วจิยักสกิรไทยมองวา่
สถานการณ์การระบาดและเศรษฐกิจไทยได้ผ่านพ้นจุดต่ําสุด 
ไปแล้วในไตรมาสที่ 3 
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	 นอกจากนี้ การระบาดของโควิด 19 ในต่างจังหวัดได้เกิด
คลัสเตอร์ใหม่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะ 4 จังหวัดในภาคใต้ยังไม่คลี่คลาย 
โดยจำ�นวนผูต้ดิเชือ้รายวันยังอยู่ในระดบัสงู ขณะทีอ่ตัราการฉดีวัคซนี 
ยังอยู่ในระดับตํ่า จึงเป็นอีกปัจจัยเสี่ยงสำ�คัญที่ต้องเฝ้าระวัง 
ต่อเนื่อง ศูนย์วิจัยกสิกรไทยจึงมองว่าการเปิดประเทศในวันท่ี  
1 พฤศจิกายน 2564 จะส่งผลบวกต่อภาพเศรษฐกิจในปีน้ีจำ�กัด 
และคงการคาดการณ์ท่ีร้อยละ -0.5 อย่างไรก็ตาม ในปี 2565  
คาดการณ์ว่าจะสามารถเติบโตได้ที่ร้อยละ 3.5 - 4.0 โดยมองว่า 
ภาคการท่องเที่ยวจะฟ้ืนตัวได้ แม้จะยังไม่กลับไปเท่ากับระดับ 
ก่อนเกิดโควิด 19 แต่จะช่วยหนุนการจ้างงานและเศรษฐกิจ 
ได้บางส่วน ขณะที่ภาคการบริโภคจะมี Pent-up Demand เกิดขึ้น 
แตภ่าพรวมยังมแีนวโนม้ออ่นแอจากสถานการณโ์ควิด 19 ทีล่ากยาว  
โดยภาคการส่งออกจะยังเป็นปัจจัยหนุนหลักของเศรษฐกิจไทย  
โดยอัตราการขยายตัวจะเข้าสู่ระดับปกติ หลังจากปี 2564 ที่คาดว่า
จะเติบโตได้ร้อยละ 12.4 อันเป็นผลมาจากปัจจัยฐานส่วนหนึ่ง

	 อย่างไรก็ตาม แมเ้ศรษฐกิจไทยจะไดร้บัปจัจยัหนุนเพ่ิมเตมิจาก
การเปิดประเทศ แต่ยังมีปัจจัยเสี่ยงสำ�คัญท่ีส่งผลต่อการฟ้ืนตัว 
ของเศรษฐกิจไทย น่ันคือ สถานการณ์น้ําท่วมท่ียังไม่สิ้นสุด  
(มีพายุนํ้าเทินอีก 1 ลูกท่ีคาดว่าจะเข้ามา) โดยจะส่งผลกระทบ 
ต่อภาคการเกษตรและกิจกรรมเศรษฐกิจในเขตพ้ืนที่เทศบาล 
ที่ต้องหยุดชะงัก โดยเบื้องต้นประเมินว่าจะส่งผลกระทบต่อ 
ภาคเศรษฐกิจที่ร้อยละ -0.16 ต่อ GDP (ไม่รวมกรณีหากเกิดนํ้าท่วม
ภาคใต้ในช่วงที่เหลือของปี) นอกจากนี้ ราคาพลังงานที่ปรับสูงขึ้น 
ต่อเน่ืองจะส่งผลกระทบต่อต้นทุนค่าขนส่งต่อเน่ืองมายัง 
ราคาสินค้า สะท้อนจากระดับดัชนีเงินเฟ้อในเดือนกันยายน 2564  
ที่เพ่ิมขึ้นอยู่ที่ร้อยละ 1.68 เมื่อเทียบรายปี ปัจจัยดังกล่าวจะเป็น 
ความเสีย่งตอ่เศรษฐกิจไทยทีก่ำ�ลงัเริม่ฟ้ืนตัวจากสถานการณ์โควิด 19  
มาตรการกระตุ้นและเยียวยาเศรษฐกิจในช่วงท่ีเหลือของปี เช่น  
มาตรการลดหย่อนภาษียังมีความจำ�เป็นต่อเนื่อง 

Disclaimer:

รายงานวิจัยฉบับนี้จัดท�ำเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท�ำขึ้นจากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ 

แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ ์

เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมูล 

ได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทั้งนี้ ผู้ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวัง 

ในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทั้งสิ้น 

บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลในรายงานฉบับนี้จึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือค�ำแนะน�ำ 

ในการตัดสินใจทางธุรกิจแต่อย่างใดทั้งสิ้น
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กลับมาลงทุน
หุ้นไทย

ในไตรมาสที่ 4 ปี 2564

บริษัทหลักทรัพย์กสิกรไทย จ�ำกัด (มหาชน)
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มีมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทยในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 จาก (1) การผ่อนคลาย
มาตรการล็อกดาวน์และเตรียมเปิดประเทศอีกครั้งหลังจ�ำนวนผู้ป่วยโควิด 19 
ยืนยันลดลงและอัตราการฉีดวัคซีนที่สูงขึ้น (2) การอัดฉีดเงินจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจและโครงการโครงสร้างพื้นฐานของรัฐบาลจากวงเงินที่ยังเหลืออยู่ 
1 ล้านล้านบาท (3) ความเป็นไปได้มากขึ้นที่ข้อพิพาททางการค้าระหว่างสหรัฐฯ 
และจีนจะผ่อนคลายลงในช่วงสิ้นปี 2564 และ (4) กระแสเงินไหลเข้ามายัง
ประเทศไทยเพราะตลาดหุ้นไทยยัง Laggard ตลาดหุ้นทั่วโลก กอปรกับภาพรวม
ของสภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศที่อ่อนตัวลง ด้วยเหตุนี้จึงคาดว่า SET Index  
จะเคลื่อนไหวแกว่งตัวขึ้นไปแตะระดับเป้าหมายสิ้นปีนี้อยู่ที่ 1,650 จุด  
และคาดว่าจะเห็นกลุ่มการเล่นจากหุ้นอิงวัฏจักรโลกมายังหุ้นอิงปัจจัย 
ในประเทศในไตรมาสที่ 4 ปี 2564 ปัจจัยเสี่ยงส�ำคัญที่ต้องจับตามอง  
คือ (1) ภาวะเงินเฟ้อที่สูงขึ้นซึ่งอาจกระตุ้นให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed)  
เริ่มมาตรการ QE Tapering และปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าที่คาดไว้ 
(2) สภาวะเศรษฐกิจของประเทศจีนที่ชะลอตัวลง และ (3) ความเสี่ยงที่จะเกิด
อุทกภัยในภาคกลางและกรุงเทพฯ

Fig 1    SET Index and Major Sectors: Bloomberg Consensus Forecasts & Valuations
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กลับมาลงทนุหุน้ไทยในไตรมาส 4 ปี 2564 
มีมุมมองเชงิบวกต่อตลาดหุน้ไทยในไตรมาส 4 ปี 2564 จาก 1) การผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์และเตรยีมเปิด
ประเทศอกีครัง้หลังจํานวนผูป่้วยโควดิ 19 ยนืยันลดลงและอัตราการฉีดวัคซนีทีส่งูขึน้ 2) การอัดฉีดเงนิจากมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิและโครงการโครงสรา้งพื้นฐานของรัฐบาลจากวงเงนิที่ยังเหลอือยู่ 1 ลา้นลบ. 3) ความเป็นไปได ้
มากขึน้ทีข่อ้พพิาททางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจนีจะผ่อนคลายลงในชว่งสิน้ปี 2564 และ 4) กระแสเงนิไหลเขา้
มายังประเทศไทยเพราะตลาดหุน้ไทยยัง laggard ตลาดหุน้ทั่วโลกกอปรกับภาพรวมของสภาวะเศรษฐกิจ
ต่างประเทศทีอ่อ่นตัวลง ดว้ยเหตุนี้จงึคาดว่า SET Index จะเคลือ่นไหวแกว่งตัวขึน้ไปแตะระดับเป้าหมายสิน้ปีนี้ของ
เราที่ 1,650 จุด และคาดว่าจะเห็นการกลุ่มเล่นจากหุน้องิวัฎจักรโลกมายังหุน้องิปัจจัยในประเทศในไตรมาส 4 ปี 
2564 ปัจจัยเสีย่งสําคัญทีต่อ้งจับตามองในไตรมาส 4 ปี 2564 คอื 1) ภาวะเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ซ ึง่อาจกระตุน้ใหธ้นาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) เริ่มมาตรการ QE tapering และปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าที่คาดไว ้2) สภาวะ
เศรษฐกจิของประเทศจนีทีช่ะลอตัวลงและ 3) ความเสีย่งทีจ่ะเกดิอทุกภัยในภาคกลาง และกรุงเทพฯ 

Fig 1  SET Index and Major Sectors: Bloomberg Consensus Forecasts & Valuations 

 
Source: Bloomberg, KS Research 

ปจัจยับวก 
1) การผอ่นคลายมาตรการล็อกดาวนแ์ละการเปิดประเทศ

จํานวนผูป่้วยและผูเ้สยีชวีติจากโควดิ 19 ทีล่ดลงจะชว่ยใหรั้ฐบาลสามารถผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ได ้ขณะที่
อัตราการฉีดวัคซนีที่เพิ่มขึน้จะช่วยสนับสนุนแผนของรัฐบาลในการเปิดกรุงเทพฯ เชยีงใหม่ ชลบุรี เพชรบุรี และ
ประจวบครีขีันธเ์พือ่ตอ้นรับนักทอ่งเทีย่วตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2564 เป็นตน้ไป 

Fig 2 Total Confirmed Cases and 7-day Moving Average Fig 3 Confirmed Cases Breakdown 

Source: CCSA and KS Research (as of September 26, 2021) Source: CCSA and KS Research (as of September 26, 2021) 

2) การอดัฉดีเงนิจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานของรฐับาลจากวงเงนิทีย่งั
เหลอือยู ่1 ลา้นลา้นบาท

ปัจจุบันหนี้สาธารณะของไทยอยูท่ี ่8.9 ลา้นลา้นบาท หรอื 55.6% ของ GDP (Nominal GDP 16 ลา้นลบ.) ณ เดอืน 
กรกฏาคม 2564 หากหนี้สาธารณะทีเ่พิม่ขึน้อีก 0.7 ลา้นลา้นบาท จะทําใหร้ะดับหนี้สาธารณะต่อ GDP เกนิเพดาน
เดมิทีร่อ้ยละ 60 เนื่องจากเพดานหนี้สาธารณะถกูขยายเพิม่เป็นรอ้ยละ 70 สง่ผลใหค้วามสามารถในการกอ่หนี้จะสงู
ขึน้มาอยู่ที ่2.3 ลา้นลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้อกี 1.6 ลา้นลา้นบาท โดยหากองิจากการขาดดลุงบประมาณปี 2565 ที ่7 
แสนลา้นบาท และเงนิทีเ่หลอือกี 3.5 แสนลา้นบาท จากพระราชกําหนดเงนิกูฉุ้กเฉนิ เพือ่แกไ้ขการระบาดของโควดิ
19 วงเงนิ 5 แสนลา้นบาท จงึคาดว่าหนี้สาธารณะต่อ GDP ในปี 2565 จะอยู่ทีร่อ้ยละ 63.8 สอดคลอ้งกับคาดการณ์
ของสํานักงานบรหิารหนี้สาธารณะ (สบน.) ดว้ยเหตุนี้ รัฐบาลจงึยังสามารถอัดฉีดเงนิไดอ้ีก 1 ลา้นลา้นบาท เพื่อ

ROE (%) Div yld (%)
(Sep 27) % YTD 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2021E

SET 1,620.02 11.8 85.1 95.8 107.7 19.0 16.9 15.0 116.5 12.7 12.4 13.2 8.5 20.6 4.9 2.6
Energy 24,227.28 6.3 1,659.0 1,767.7 1,821.6 14.6 13.7 13.3 164.3 6.6 3.0 25.0 10.9 14.8 11.2 3.1
Petrochem 1,152.26 13.3 117.1 100.8 102.3 9.8 11.4 11.3 691.5 -13.9 1.5 122.3 53.9 55.7 13.9 4.1
Banks 393.83 16.8 39.4 42.3 48.5 10.0 9.3 8.1 19.1 7.3 14.6 11.2 5.4 20.2 5.6 3.3
Telcos 166.38 22.1 7.2 7.9 8.8 23.1 21.2 18.9 -4.1 9.0 12.0 -0.4 -0.1 12.0 4.2 3.7
Commerce 38,414.21 14.1 884.1 1,228.5 1,518.8 43.5 31.3 25.3 -8.4 39.0 23.6 -30.2 -16.7 2.9 10.9 1.4
Property 226.96 10.1 12.3 15.3 16.2 18.4 14.8 14.1 49.2 23.9 5.6 -7.6 0.9 7.5 3.8 2.5
ConMat 10,714.27 13.5 906.2 894.4 946.8 11.8 12.0 11.3 37.8 -1.3 5.9 32.2 25.4 33.3 11.7 4.2
Transport 347.69 4.6 -2.6 5.0 12.9 -135.3 70.0 26.9 93.2 293.4 160.2 8.9 -0.8 13.3 -83.5 1.0
Food 13,664.42 14.2 440.0 726.6 872.1 31.1 18.8 15.7 7.7 65.1 20.0 -29.8 0.2 20.6 6.9 1.9
Healthcare 5,607.80 19.4 138.2 148.0 171.1 40.6 37.9 32.8 30.1 7.1 15.6 11.2 1.6 17.2 9.5 1.7
Hotel 493.20 27.8 -41.8 -6.2 12.5 -11.8 -80.2 39.5 31.6 85.3 302.9 -112.7 -192.2 85.4 -21.0 0.0
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กลับมาลงทนุหุน้ไทยในไตรมาส 4 ปี 2564 
มีมุมมองเชงิบวกต่อตลาดหุน้ไทยในไตรมาส 4 ปี 2564 จาก 1) การผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์และเตรยีมเปิด
ประเทศอกีครัง้หลังจํานวนผูป่้วยโควดิ 19 ยนืยันลดลงและอัตราการฉีดวัคซนีทีส่งูขึน้ 2) การอัดฉีดเงนิจากมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิและโครงการโครงสรา้งพื้นฐานของรัฐบาลจากวงเงนิที่ยังเหลอือยู่ 1 ลา้นลบ. 3) ความเป็นไปได ้
มากขึน้ทีข่อ้พพิาททางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจนีจะผ่อนคลายลงในชว่งสิน้ปี 2564 และ 4) กระแสเงนิไหลเขา้
มายังประเทศไทยเพราะตลาดหุน้ไทยยัง laggard ตลาดหุน้ทั่วโลกกอปรกับภาพรวมของสภาวะเศรษฐกิจ
ต่างประเทศทีอ่อ่นตัวลง ดว้ยเหตุนี้จงึคาดว่า SET Index จะเคลือ่นไหวแกว่งตัวขึน้ไปแตะระดับเป้าหมายสิน้ปีนี้ของ
เราที่ 1,650 จุด และคาดว่าจะเห็นการกลุ่มเล่นจากหุน้องิวัฎจักรโลกมายังหุน้องิปัจจัยในประเทศในไตรมาส 4 ปี 
2564 ปัจจัยเสีย่งสําคัญทีต่อ้งจับตามองในไตรมาส 4 ปี 2564 คอื 1) ภาวะเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ซ ึง่อาจกระตุน้ใหธ้นาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) เริ่มมาตรการ QE tapering และปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าที่คาดไว ้2) สภาวะ
เศรษฐกจิของประเทศจนีทีช่ะลอตัวลงและ 3) ความเสีย่งทีจ่ะเกดิอทุกภัยในภาคกลาง และกรุงเทพฯ 

Fig 1  SET Index and Major Sectors: Bloomberg Consensus Forecasts & Valuations 

 
Source: Bloomberg, KS Research 

ปจัจยับวก 
1) การผอ่นคลายมาตรการล็อกดาวนแ์ละการเปิดประเทศ

จํานวนผูป่้วยและผูเ้สยีชวีติจากโควดิ 19 ทีล่ดลงจะชว่ยใหรั้ฐบาลสามารถผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ได ้ขณะที่
อัตราการฉีดวัคซนีที่เพิ่มขึน้จะช่วยสนับสนุนแผนของรัฐบาลในการเปิดกรุงเทพฯ เชยีงใหม่ ชลบุรี เพชรบุรี และ
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Fig 2 Total Confirmed Cases and 7-day Moving Average Fig 3 Confirmed Cases Breakdown 
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2) การอดัฉดีเงนิจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานของรฐับาลจากวงเงนิทีย่งั
เหลอือยู ่1 ลา้นลา้นบาท

ปัจจุบันหนี้สาธารณะของไทยอยูท่ี ่8.9 ลา้นลา้นบาท หรอื 55.6% ของ GDP (Nominal GDP 16 ลา้นลบ.) ณ เดอืน 
กรกฏาคม 2564 หากหนี้สาธารณะทีเ่พิม่ขึน้อีก 0.7 ลา้นลา้นบาท จะทําใหร้ะดับหนี้สาธารณะต่อ GDP เกนิเพดาน
เดมิทีร่อ้ยละ 60 เนื่องจากเพดานหนี้สาธารณะถกูขยายเพิม่เป็นรอ้ยละ 70 สง่ผลใหค้วามสามารถในการกอ่หนี้จะสงู
ขึน้มาอยู่ที ่2.3 ลา้นลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้อกี 1.6 ลา้นลา้นบาท โดยหากองิจากการขาดดลุงบประมาณปี 2565 ที ่7 
แสนลา้นบาท และเงนิทีเ่หลอือกี 3.5 แสนลา้นบาท จากพระราชกําหนดเงนิกูฉุ้กเฉนิ เพือ่แกไ้ขการระบาดของโควดิ
19 วงเงนิ 5 แสนลา้นบาท จงึคาดว่าหนี้สาธารณะต่อ GDP ในปี 2565 จะอยู่ทีร่อ้ยละ 63.8 สอดคลอ้งกับคาดการณ์
ของสํานักงานบรหิารหนี้สาธารณะ (สบน.) ดว้ยเหตุนี้ รัฐบาลจงึยังสามารถอัดฉีดเงนิไดอ้ีก 1 ลา้นลา้นบาท เพื่อ

ROE (%) Div yld (%)
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SET 1,620.02 11.8 85.1 95.8 107.7 19.0 16.9 15.0 116.5 12.7 12.4 13.2 8.5 20.6 4.9 2.6
Energy 24,227.28 6.3 1,659.0 1,767.7 1,821.6 14.6 13.7 13.3 164.3 6.6 3.0 25.0 10.9 14.8 11.2 3.1
Petrochem 1,152.26 13.3 117.1 100.8 102.3 9.8 11.4 11.3 691.5 -13.9 1.5 122.3 53.9 55.7 13.9 4.1
Banks 393.83 16.8 39.4 42.3 48.5 10.0 9.3 8.1 19.1 7.3 14.6 11.2 5.4 20.2 5.6 3.3
Telcos 166.38 22.1 7.2 7.9 8.8 23.1 21.2 18.9 -4.1 9.0 12.0 -0.4 -0.1 12.0 4.2 3.7
Commerce 38,414.21 14.1 884.1 1,228.5 1,518.8 43.5 31.3 25.3 -8.4 39.0 23.6 -30.2 -16.7 2.9 10.9 1.4
Property 226.96 10.1 12.3 15.3 16.2 18.4 14.8 14.1 49.2 23.9 5.6 -7.6 0.9 7.5 3.8 2.5
ConMat 10,714.27 13.5 906.2 894.4 946.8 11.8 12.0 11.3 37.8 -1.3 5.9 32.2 25.4 33.3 11.7 4.2
Transport 347.69 4.6 -2.6 5.0 12.9 -135.3 70.0 26.9 93.2 293.4 160.2 8.9 -0.8 13.3 -83.5 1.0
Food 13,664.42 14.2 440.0 726.6 872.1 31.1 18.8 15.7 7.7 65.1 20.0 -29.8 0.2 20.6 6.9 1.9
Healthcare 5,607.80 19.4 138.2 148.0 171.1 40.6 37.9 32.8 30.1 7.1 15.6 11.2 1.6 17.2 9.5 1.7
Hotel 493.20 27.8 -41.8 -6.2 12.5 -11.8 -80.2 39.5 31.6 85.3 302.9 -112.7 -192.2 85.4 -21.0 0.0
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Source: Bloomberg, KS Research

6



ปัจจัยบวก

1)	 การผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์และการเปิดประเทศ 
	 จำ�นวนผู้ป่วยและผู้เสียชีวิตจากโควิด 19 ท่ีลดลงจะช่วยให้รัฐบาลสามารถผ่อนคลาย
มาตรการล็อกดาวน์ได้ ขณะท่ีอัตราการฉีดวัคซีนที่เพ่ิมขึ้นจะช่วยสนับสนุนแผนของรัฐบาล
ในการเปิดกรุงเทพฯ เชียงใหม่ ชลบุรี เพชรบุรี และประจวบคีรีขันธ์ เพื่อต้อนรับนักท่องเที่ยว
ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2564 เป็นต้นไป

Fig 2    Total Confirmed Cases and 7-day Moving Average

Source: CCSA and KS Research (as of September 26, 2021)
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กลับมาลงทนุหุน้ไทยในไตรมาส 4 ปี 2564 
มีมุมมองเชงิบวกต่อตลาดหุน้ไทยในไตรมาส 4 ปี 2564 จาก 1) การผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์และเตรยีมเปิด
ประเทศอกีครัง้หลังจํานวนผูป่้วยโควดิ 19 ยนืยันลดลงและอัตราการฉีดวัคซนีทีส่งูขึน้ 2) การอัดฉีดเงนิจากมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิและโครงการโครงสรา้งพื้นฐานของรัฐบาลจากวงเงนิที่ยังเหลอือยู่ 1 ลา้นลบ. 3) ความเป็นไปได ้
มากขึน้ทีข่อ้พพิาททางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจนีจะผ่อนคลายลงในชว่งสิน้ปี 2564 และ 4) กระแสเงนิไหลเขา้
มายังประเทศไทยเพราะตลาดหุน้ไทยยัง laggard ตลาดหุน้ทั่วโลกกอปรกับภาพรวมของสภาวะเศรษฐกิจ
ต่างประเทศทีอ่อ่นตัวลง ดว้ยเหตุนี้จงึคาดว่า SET Index จะเคลือ่นไหวแกว่งตัวขึน้ไปแตะระดับเป้าหมายสิน้ปีนี้ของ
เราที่ 1,650 จุด และคาดว่าจะเห็นการกลุ่มเล่นจากหุน้องิวัฎจักรโลกมายังหุน้องิปัจจัยในประเทศในไตรมาส 4 ปี 
2564 ปัจจัยเสีย่งสําคัญทีต่อ้งจับตามองในไตรมาส 4 ปี 2564 คอื 1) ภาวะเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ซ ึง่อาจกระตุน้ใหธ้นาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) เริ่มมาตรการ QE tapering และปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าที่คาดไว ้2) สภาวะ
เศรษฐกจิของประเทศจนีทีช่ะลอตัวลงและ 3) ความเสีย่งทีจ่ะเกดิอทุกภัยในภาคกลาง และกรุงเทพฯ 

Fig 1  SET Index and Major Sectors: Bloomberg Consensus Forecasts & Valuations 

 
Source: Bloomberg, KS Research 

ปจัจยับวก 
1) การผอ่นคลายมาตรการล็อกดาวนแ์ละการเปิดประเทศ

จํานวนผูป่้วยและผูเ้สยีชวีติจากโควดิ 19 ทีล่ดลงจะชว่ยใหรั้ฐบาลสามารถผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ได ้ขณะที่
อัตราการฉีดวัคซนีที่เพิ่มขึน้จะช่วยสนับสนุนแผนของรัฐบาลในการเปิดกรุงเทพฯ เชยีงใหม่ ชลบุรี เพชรบุรี และ
ประจวบครีขีันธเ์พือ่ตอ้นรับนักทอ่งเทีย่วตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2564 เป็นตน้ไป 

Fig 2 Total Confirmed Cases and 7-day Moving Average Fig 3 Confirmed Cases Breakdown 

Source: CCSA and KS Research (as of September 26, 2021) Source: CCSA and KS Research (as of September 26, 2021) 

2) การอดัฉดีเงนิจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานของรฐับาลจากวงเงนิทีย่งั
เหลอือยู ่1 ลา้นลา้นบาท

ปัจจุบันหนี้สาธารณะของไทยอยูท่ี ่8.9 ลา้นลา้นบาท หรอื 55.6% ของ GDP (Nominal GDP 16 ลา้นลบ.) ณ เดอืน 
กรกฏาคม 2564 หากหนี้สาธารณะทีเ่พิม่ขึน้อีก 0.7 ลา้นลา้นบาท จะทําใหร้ะดับหนี้สาธารณะต่อ GDP เกนิเพดาน
เดมิทีร่อ้ยละ 60 เนื่องจากเพดานหนี้สาธารณะถกูขยายเพิม่เป็นรอ้ยละ 70 สง่ผลใหค้วามสามารถในการกอ่หนี้จะสงู
ขึน้มาอยู่ที ่2.3 ลา้นลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้อกี 1.6 ลา้นลา้นบาท โดยหากองิจากการขาดดลุงบประมาณปี 2565 ที ่7 
แสนลา้นบาท และเงนิทีเ่หลอือกี 3.5 แสนลา้นบาท จากพระราชกําหนดเงนิกูฉุ้กเฉนิ เพือ่แกไ้ขการระบาดของโควดิ
19 วงเงนิ 5 แสนลา้นบาท จงึคาดว่าหนี้สาธารณะต่อ GDP ในปี 2565 จะอยู่ทีร่อ้ยละ 63.8 สอดคลอ้งกับคาดการณ์
ของสํานักงานบรหิารหนี้สาธารณะ (สบน.) ดว้ยเหตุนี้ รัฐบาลจงึยังสามารถอัดฉีดเงนิไดอ้ีก 1 ลา้นลา้นบาท เพื่อ

ROE (%) Div yld (%)
(Sep 27) % YTD 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2021E

SET 1,620.02 11.8 85.1 95.8 107.7 19.0 16.9 15.0 116.5 12.7 12.4 13.2 8.5 20.6 4.9 2.6
Energy 24,227.28 6.3 1,659.0 1,767.7 1,821.6 14.6 13.7 13.3 164.3 6.6 3.0 25.0 10.9 14.8 11.2 3.1
Petrochem 1,152.26 13.3 117.1 100.8 102.3 9.8 11.4 11.3 691.5 -13.9 1.5 122.3 53.9 55.7 13.9 4.1
Banks 393.83 16.8 39.4 42.3 48.5 10.0 9.3 8.1 19.1 7.3 14.6 11.2 5.4 20.2 5.6 3.3
Telcos 166.38 22.1 7.2 7.9 8.8 23.1 21.2 18.9 -4.1 9.0 12.0 -0.4 -0.1 12.0 4.2 3.7
Commerce 38,414.21 14.1 884.1 1,228.5 1,518.8 43.5 31.3 25.3 -8.4 39.0 23.6 -30.2 -16.7 2.9 10.9 1.4
Property 226.96 10.1 12.3 15.3 16.2 18.4 14.8 14.1 49.2 23.9 5.6 -7.6 0.9 7.5 3.8 2.5
ConMat 10,714.27 13.5 906.2 894.4 946.8 11.8 12.0 11.3 37.8 -1.3 5.9 32.2 25.4 33.3 11.7 4.2
Transport 347.69 4.6 -2.6 5.0 12.9 -135.3 70.0 26.9 93.2 293.4 160.2 8.9 -0.8 13.3 -83.5 1.0
Food 13,664.42 14.2 440.0 726.6 872.1 31.1 18.8 15.7 7.7 65.1 20.0 -29.8 0.2 20.6 6.9 1.9
Healthcare 5,607.80 19.4 138.2 148.0 171.1 40.6 37.9 32.8 30.1 7.1 15.6 11.2 1.6 17.2 9.5 1.7
Hotel 493.20 27.8 -41.8 -6.2 12.5 -11.8 -80.2 39.5 31.6 85.3 302.9 -112.7 -192.2 85.4 -21.0 0.0

PER (x)Index EPS EPS Growth (%) YTD EPS Revision (%)
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Fig 3    Confirmed Cases Breakdown 

Source: CCSA and KS Research (as of September 26, 2021)
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กลับมาลงทนุหุน้ไทยในไตรมาส 4 ปี 2564 
มีมุมมองเชงิบวกต่อตลาดหุน้ไทยในไตรมาส 4 ปี 2564 จาก 1) การผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์และเตรยีมเปิด
ประเทศอกีครัง้หลังจํานวนผูป่้วยโควดิ 19 ยนืยันลดลงและอัตราการฉีดวัคซนีทีส่งูขึน้ 2) การอัดฉีดเงนิจากมาตรการ
กระตุน้เศรษฐกจิและโครงการโครงสรา้งพื้นฐานของรัฐบาลจากวงเงนิที่ยังเหลอือยู่ 1 ลา้นลบ. 3) ความเป็นไปได ้
มากขึน้ทีข่อ้พพิาททางการคา้ระหว่างสหรัฐฯ และจนีจะผ่อนคลายลงในชว่งสิน้ปี 2564 และ 4) กระแสเงนิไหลเขา้
มายังประเทศไทยเพราะตลาดหุน้ไทยยัง laggard ตลาดหุน้ทั่วโลกกอปรกับภาพรวมของสภาวะเศรษฐกิจ
ต่างประเทศทีอ่อ่นตัวลง ดว้ยเหตุนี้จงึคาดว่า SET Index จะเคลือ่นไหวแกว่งตัวขึน้ไปแตะระดับเป้าหมายสิน้ปีนี้ของ
เราที่ 1,650 จุด และคาดว่าจะเห็นการกลุ่มเล่นจากหุน้องิวัฎจักรโลกมายังหุน้องิปัจจัยในประเทศในไตรมาส 4 ปี 
2564 ปัจจัยเสีย่งสําคัญทีต่อ้งจับตามองในไตรมาส 4 ปี 2564 คอื 1) ภาวะเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ซ ึง่อาจกระตุน้ใหธ้นาคาร
กลางสหรัฐฯ (Fed) เริ่มมาตรการ QE tapering และปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกว่าที่คาดไว ้2) สภาวะ
เศรษฐกจิของประเทศจนีทีช่ะลอตัวลงและ 3) ความเสีย่งทีจ่ะเกดิอทุกภัยในภาคกลาง และกรุงเทพฯ 

Fig 1  SET Index and Major Sectors: Bloomberg Consensus Forecasts & Valuations 

 
Source: Bloomberg, KS Research 

ปจัจยับวก 
1) การผอ่นคลายมาตรการล็อกดาวนแ์ละการเปิดประเทศ

จํานวนผูป่้วยและผูเ้สยีชวีติจากโควดิ 19 ทีล่ดลงจะชว่ยใหรั้ฐบาลสามารถผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ได ้ขณะที่
อัตราการฉีดวัคซนีที่เพิ่มขึน้จะช่วยสนับสนุนแผนของรัฐบาลในการเปิดกรุงเทพฯ เชยีงใหม่ ชลบุรี เพชรบุรี และ
ประจวบครีขีันธเ์พือ่ตอ้นรับนักทอ่งเทีย่วตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2564 เป็นตน้ไป 

Fig 2 Total Confirmed Cases and 7-day Moving Average Fig 3 Confirmed Cases Breakdown 
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2) การอดัฉดีเงนิจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานของรฐับาลจากวงเงนิทีย่งั
เหลอือยู ่1 ลา้นลา้นบาท

ปัจจุบันหนี้สาธารณะของไทยอยูท่ี ่8.9 ลา้นลา้นบาท หรอื 55.6% ของ GDP (Nominal GDP 16 ลา้นลบ.) ณ เดอืน 
กรกฏาคม 2564 หากหนี้สาธารณะทีเ่พิม่ขึน้อีก 0.7 ลา้นลา้นบาท จะทําใหร้ะดับหนี้สาธารณะต่อ GDP เกนิเพดาน
เดมิทีร่อ้ยละ 60 เนื่องจากเพดานหนี้สาธารณะถกูขยายเพิม่เป็นรอ้ยละ 70 สง่ผลใหค้วามสามารถในการกอ่หนี้จะสงู
ขึน้มาอยู่ที ่2.3 ลา้นลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้อกี 1.6 ลา้นลา้นบาท โดยหากองิจากการขาดดลุงบประมาณปี 2565 ที ่7 
แสนลา้นบาท และเงนิทีเ่หลอือกี 3.5 แสนลา้นบาท จากพระราชกําหนดเงนิกูฉุ้กเฉนิ เพือ่แกไ้ขการระบาดของโควดิ
19 วงเงนิ 5 แสนลา้นบาท จงึคาดว่าหนี้สาธารณะต่อ GDP ในปี 2565 จะอยู่ทีร่อ้ยละ 63.8 สอดคลอ้งกับคาดการณ์
ของสํานักงานบรหิารหนี้สาธารณะ (สบน.) ดว้ยเหตุนี้ รัฐบาลจงึยังสามารถอัดฉีดเงนิไดอ้ีก 1 ลา้นลา้นบาท เพื่อ

ROE (%) Div yld (%)
(Sep 27) % YTD 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2022E 2023E 2021E 2021E

SET 1,620.02 11.8 85.1 95.8 107.7 19.0 16.9 15.0 116.5 12.7 12.4 13.2 8.5 20.6 4.9 2.6
Energy 24,227.28 6.3 1,659.0 1,767.7 1,821.6 14.6 13.7 13.3 164.3 6.6 3.0 25.0 10.9 14.8 11.2 3.1
Petrochem 1,152.26 13.3 117.1 100.8 102.3 9.8 11.4 11.3 691.5 -13.9 1.5 122.3 53.9 55.7 13.9 4.1
Banks 393.83 16.8 39.4 42.3 48.5 10.0 9.3 8.1 19.1 7.3 14.6 11.2 5.4 20.2 5.6 3.3
Telcos 166.38 22.1 7.2 7.9 8.8 23.1 21.2 18.9 -4.1 9.0 12.0 -0.4 -0.1 12.0 4.2 3.7
Commerce 38,414.21 14.1 884.1 1,228.5 1,518.8 43.5 31.3 25.3 -8.4 39.0 23.6 -30.2 -16.7 2.9 10.9 1.4
Property 226.96 10.1 12.3 15.3 16.2 18.4 14.8 14.1 49.2 23.9 5.6 -7.6 0.9 7.5 3.8 2.5
ConMat 10,714.27 13.5 906.2 894.4 946.8 11.8 12.0 11.3 37.8 -1.3 5.9 32.2 25.4 33.3 11.7 4.2
Transport 347.69 4.6 -2.6 5.0 12.9 -135.3 70.0 26.9 93.2 293.4 160.2 8.9 -0.8 13.3 -83.5 1.0
Food 13,664.42 14.2 440.0 726.6 872.1 31.1 18.8 15.7 7.7 65.1 20.0 -29.8 0.2 20.6 6.9 1.9
Healthcare 5,607.80 19.4 138.2 148.0 171.1 40.6 37.9 32.8 30.1 7.1 15.6 11.2 1.6 17.2 9.5 1.7
Hotel 493.20 27.8 -41.8 -6.2 12.5 -11.8 -80.2 39.5 31.6 85.3 302.9 -112.7 -192.2 85.4 -21.0 0.0
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ภาวะตลาดหุ้น7



Fig 4    2020 - 2022 Government Budget Plan 

Source: Ministry of Finance
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กระตุน้เศรษฐกจิหรอืลงทุนในโครงการโครงสรา้งพืน้ฐานไดอ้กี นอกเหนือจากพระราชบัญญัต ิงบประมาณปี 2565 
และพระราชกําหนดเงนิกู ้5 แสนลา้นบาท 

Fig 4 2020-2022 Government Budget Plan Fig 5 Bank of Thailand’s Forecasts 

Source: Ministry of Finance Source: BOT (as of September 29, 2021) 

3) ความเป็นไปไดม้ากขึน้ทีข่อ้พพิาททางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีจะผอ่นคลายลงในชว่งสิน้ปี 2564

สหรัฐฯ และจนีเตรยีมทบทวนขอ้ตกลงเฟส 1 ซึง่จะสิน้สดุระยะเวลาลงในสิน้ปี 2564 ส.ว.พรรครพัีบลกิันเรยีกรอ้งให ้
ประธานาธบิดี โจ ไบเดน ยุตสิงครามการคา้ที่นายโดนัลด์ ทรัมป์ ผูนํ้าสหรัฐฯ คนก่อน เป็นผูร้ิเริ่มไว ้มองว่าการ
เรยีกรอ้งนี้สอดคลอ้งกับคํามั่นสัญญาของไบเดนทีจ่ะยกเลกินโยบายการคา้ของทรัมป์และกลับไปเจรจาพหุภาคกีับคู่
คา้ การยกเลกิภาษีน่าจะเป็นเครือ่งมอืทีม่ปีระสทิธภิาพในการกระตุน้การเตบิโตทางเศรษฐกจิ สรา้งงาน และลดตน้ทนุ
การดําเนนิธุรกจิซึง่จะลดแรงกดดันต่อราคาสนิคา้อุปโภคบรโิภค ความเป็นไปไดข้องการสงบศกึทางการคา้ระหว่าง
สหรัฐฯ กับจีนมีมากขึน้ หลัง เมิง่ หว่านโจว ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายการเงิน (CFO) ของหัวเว่ย ไดรั้บอสิรภาพให ้
เดนิทางกลับจนีเมือ่เดอืนทีแ่ลว้หลังทําขอ้ตกลงกับสหรัฐฯ 

ผลการศกึษาของ USCBC-Oxford พบว่าภาษีศุลกากรทีส่หรัฐฯเรียกเก็บกับสนิคา้จีนมูลค่า 3.7 แสนลา้นดอลลาร์
สหรัฐฯ ตัง้แต่สมัยนายโดนัลด ์ทรัมป์ สง่ผลใหร้ะดับภาษีศุลกากรสหรัฐฯ โดยเฉลีย่สําหรับสนิคา้นําเขา้จากจีนเพิม่
จากรอ้ยละ 3.1 ในตน้ปี 2561 เป็นรอ้ยละ 19.3 ภายในสิน้ปี 2562 และเนื่องจากผูนํ้าเขา้สนิคา้มายังสหรัฐฯ เป็นผู ้
ชําระภาษี ไม่ใชผู่ส้ง่ออกของจนี ทําใหฝ่ั้งสหรัฐฯ ไดรั้บผลกระทบจากราคานําเขา้ทีส่งูขึน้ ซึง่ถูกสง่ต่อไปยังผูผ้ลติ
และผูบ้รโิภคปลายทาง การศกึษายังแสดงใหเ้ห็นว่า 1) การเก็บภาษีศุลกากรสนิคา้จนีไม่สามารถลดการนําเขา้จาก
จนีได ้(การสง่ออกของจนีไปยังสหรัฐฯ แตะระดับสงูสดุเป็นประวัตกิารณ์ที ่2.526 แสนลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในครึง่
แรกของปี 2564 เพิม่ขึน้รอ้ยละ 16.1 จากชว่งเดยีวกันในปี 2561) 2) การเก็บภาษีสนิคา้จนีไม่สามารถขัดขวางการ
เตบิโตของอตุสาหกรรมทีใ่ชเ้ทคโนโลยรีะดับสงูของจนีไดแ้ละ 3) ภาษีศุลกากรทีเ่รยีกเกบ็กับสนิคา้จนีสง่ผลกระทบ
ตอ่สภาวะเศรษฐกจิและครัวเรอืนของสหรัฐฯ ผ่าน GDP ทีล่ดลง 1.6 ลา้นลา้นดอลลารส์หรัฐฯ ในอกี 5 ปีขา้งหนา้และ
อัตราเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ การศกึษายังแสดงใหเ้ห็นว่าสนิคา้ตน้ทุนต่ําจากจนีชว่ยลดอัตราเงนิเฟ้อของสหรัฐฯ ลงรอ้ยละ 
1.0 ถงึรอ้ยละ 1.5 ตอ่ปี ดังนัน้ ผลการศกึษาของ USCBC-Oxford จงึแนะนําใหย้กเลกิการเก็บภาษีศลุกากรสนิคา้จาก
จนี เนื่องจากจะเป็นประโยชน์ตอ่ทัง้สหรัฐฯ และจนี 

2020 2021 2022
2,392,314 2,537,109 2,360,000

655,806 664,910 640,000
151,880 83,944 100,000

3,200,000 3,285,963 3,100,000
2,731,000 2,677,000 2,400,000

Spending Budget 
Investment Budget 
Debt Repayment 
Total Budget 
Revenue
Budget Deficit 469,000 608,963 700,000
Special Budget 350,0001,150,000

2)	 การอัดฉีดเงินจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและโครงการโครงสร้างพื้นฐาน
	 ของรัฐบาลจากวงเงินที่ยังเหลืออยู่ 1 ล้านล้านบาท 
	 ปัจจุบันหนี้สาธารณะของไทยอยู่ที่ 8.9 ล้านล้านบาท หรือร้อยละ 55.6 ของ GDP  
(Nominal GDP 16 ล้านล้านบาท) ณ เดือนกรกฎาคม 2564 หากหนี้สาธารณะที่เพิ่มขึ้นอีก  
0.7 ล้านล้านบาท จะทำ�ให้ระดับหนี้สาธารณะต่อ GDP เกินเพดานเดิมที่ร้อยละ 60  
เนื่องจากเพดานหน้ีสาธารณะถูกขยายเพ่ิมเป็นร้อยละ 70 ส่งผลให้ความสามารถใน 
การก่อหน้ีจะสงูขึน้มาอยู่ท่ี 2.3 ลา้นลา้นบาท หรอืเพ่ิมข้ึนอกี 1.6 ลา้นลา้นบาท โดยหากองิจาก 
การขาดดุลงบประมาณปี 2565 ท่ี 7 แสนล้านบาท และเงินที่เหลืออีก 3.5 แสนล้านบาท 
จากพระราชกำ�หนดเงินกู้ฉุกเฉิน เพื่อแก้ไขการระบาดของโควิด 19 วงเงิน 5 แสนล้านบาท 
จึงคาดว่าหนี้สาธารณะต่อ GDP ในปี 2565 จะอยู่ที่ร้อยละ 63.8 สอดคล้องกับคาดการณ์
ของสำ�นักงานบริหารหนี้สาธารณะ (สบน.) ด้วยเหตุนี้ รัฐบาลจึงยังสามารถอัดฉีดเงินได้อีก  
1 ล้านล้านบาท เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจหรือลงทุนในโครงการโครงสร้างพ้ืนฐานได้อีก  
นอกเหนอืจากพระราชบญัญัตงิบประมาณป ี2565 และพระราชกำ�หนดเงนิกู้ 5 แสนลา้นบาท
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3) 	 ความเป็นไปได้มากขึ้นที่ข้อพิพาททางการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน
	 จะผ่อนคลายลงในช่วงสิ้นปี 2564
	 สหรัฐฯ และจีนเตรียมทบทวนข้อตกลงเฟส 1 ซึ่งจะส้ินสุดระยะเวลาลงในส้ินปี 2564 
ส.ว.พรรครีพับลิกันเรียกร้องให้ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ยุติสงครามการค้าที่นายโดนัลด์ 
ทรัมป์ ผู้นำ�สหรัฐฯ คนก่อน เป็นผู้ริเริ่มไว้ มองว่าการเรียกร้องนี้สอดคล้องกับคำ�มั่นสัญญา 
ของไบเดนท่ีจะยกเลิกนโยบายการค้าของทรัมป์และกลับไปเจรจาพหุภาคีกับคู่ค้า  
การยกเลิกภาษีน่าจะเป็นเครื่องมือที่มีประสิทธิภาพในการกระตุ้นการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
สร้างงาน และลดต้นทุนการดำ�เนินธุรกิจซึ่งจะลดแรงกดดันต่อราคาสินค้าอุปโภคบริโภค 
ความเปน็ไปไดข้องการสงบศกึทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กับจนีมมีากขึน้ หลงั เมิง่ หว่านโจว  
ประธานเจา้หน้าทีฝ่า่ยการเงนิ (CFO) ของหวัเวย่ ไดร้บัอสิรภาพให้เดนิทางกลบัจนีเมือ่เดอืน
ที่แล้วหลังทำ�ข้อตกลงกับสหรัฐฯ

Fig 5    Bank of Thailand’s Forecasts

Source: BOT (as of September 29, 2021)

		  % YoY	 2020	 2021	 2022

GDP Growth		  -6.1		  0.7 (1.8)	 3.9 (3.9)
Domestic Demand		  -1.6		  1.9 (4.1)	 4.7 (3.2)
	 Private Consumption		 -1.0		  0.0 (2.5)	 5.7 (3.4)
	 Private Investment		  -8.4		  4.2 (7.0)	 6.7 (6.0)
	 Government Consumption	 0.9		  3.3 (4.1)	 -0.5 (-1.0)
	 Public Investment		  5.7		  8.0 (9.5)	 6.4 (5.7)
Exports of Goods and Services	 -19.4		  8.7 (8.8)	 6.1 (7.8)
Imports of Goods and Services	 -13.3		  15.3 (15.0)	 4.8 (5.5)

Headline Inflation		  -0.8		  1.0 (1.2)	 1.4 (1.2)
Core Inflation		  0.3		  0.2 (0.2)	 0.3 (0.3)

Current Account (Billion, US Dollars)	 17.6		  -15.3 (-1.5)	 1.0 (12.0)

Value of Merchandise Exports	 -6.5		  16.5 (17.1)	 3.7 (4.9)
Value of Merchandise Imports	 -13.8		  23.8 (22.7)	 4.8 (6.6)

Number of Foreign Tourists (Million Person)	 6.7		  0.2 (0.7)	 6.0 (10.0)

ภาวะตลาดหุ้น9



Fig 6    Section 301 China Tariff Lists 

Source: www.costinsights.com, www.piie.com, and KS Research
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Fig 6 Section 301 China Tariff Lists Fig 7 US Producer Prices Change (% YoY) 

Source: www.costinsights.com, www.piie.com, and KS Research Source: Trading economics 

4) กระแสเงนิไหลเขา้มายงัประเทศไทยเพราะตลาดหุน้ไทยยงั laggard ตลาดหุน้ท ัว่โลกกอปรกบัภาพรวม
ของสภาวะเศรษฐกจิตา่งประเทศทีอ่อ่นตวัลง

ในเชงิ YTD ตลาดหุน้ไทยเคลื่อนไหวชา้กว่า MSCI ACWI อยู่รอ้ยละ 10.7 (ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ) จาก
มาตรการล็อกดาวน์เพื่อป้องกันการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด 19 ในระลอก 3 และการฉีดวัคซีนที่ล่าชา้แม ้
สถานการณ์เริม่พลกิฟ้ืนขึน้ตัง้แต่เดอืนสงิหาคม 2564 และเดอืนกันยายน 2564 หลังเริม่ควบคุมสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโควดิ 19 ไวไ้ด ้คาดกระแสเงนิทุนจากต่างประเทศจะไหลเขา้ไทยอย่างต่อเนื่องในไตรมาส 4 ปี 2564 
หลังจากทีนั่กลงทุนต่างชาตมิสีถานะเป็นผูซ้ือ้สทุธทิี ่1.66 หมืน่ลา้นบาท ในเดอืนสงิหาคม – กันยายน 2564 จาก
สถานการณ์โควดิ 19 ในประเทศไทยที่เริม่ดีขึน้ SET Index ยัง underperform ตลาดหุน้ทั่วโลกและการถือครอง
ของตา่งชาตทิีอ่ยูร่ะดับต่ําในขณะนี้ 

Fig 8  MSCI ACWI vs. TIP Equities Markets (YTD) Fig 9  MSCI ACWI vs. TIP Equities Markets in USD (YTD) 

Source: Bloomberg and KS Research (as of September 29, 2021) Source: Bloomberg and KS Research (as of September 29, 2021) 
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	 ผลการศึกษาของ USCBC-Oxford พบว่าภาษีศุลกากรที่สหรัฐฯ เรียกเก็บกับสินค้าจีน
มลูคา่ 3.7 แสนลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ต้ังแตส่มยันายโดนลัด ์ทรมัป ์สง่ผลใหร้ะดบัภาษศีลุกากร 
สหรฐัฯ โดยเฉลีย่สำ�หรบัสนิคา้นำ�เขา้จากจนีเพ่ิมจากรอ้ยละ 3.1 ในตน้ป ี2561 เปน็รอ้ยละ 19.3  
ภายในสิ้นปี 2562 และเนื่องจากผู้นำ�เข้าสินค้ามายังสหรัฐฯ เป็นผู้ชำ�ระภาษี ไม่ใช่ 
ผู้ส่งออกของจีน ทำ�ให้ฝั่งสหรัฐฯ ได้รับผลกระทบจากราคานำ�เข้าท่ีสูงขึ้น ซึ่งถูกส่งต่อไปยัง
ผู้ผลิตและผู้บริโภคปลายทาง การศึกษายังแสดงให้เห็นว่า (1) การเก็บภาษีศุลกากรสินค้า
จีนไม่สามารถลดการนำ�เข้าจากจีนได้ (การส่งออกของจีนไปยังสหรัฐฯ แตะระดับสูงสุด 
เป็นประวัติการณ์ที่ 2.526 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในครึ่งแรกของปี 2564 เพ่ิมข้ึน 
ร้อยละ 16.1 จากช่วงเดียวกันในปี 2561) (2) การเก็บภาษีสินค้าจีนไม่สามารถขัดขวาง 
การเติบโตของอุตสาหกรรมที่ใช้เทคโนโลยีระดับสูงของจีนได้ และ (3) ภาษีศุลกากร 
ที่ เรียกเก็บกับสินค้าจีนส่งผลกระทบต่อสภาวะเศรษฐกิจและครัวเรือนของสหรัฐฯ  
ผา่น GDP ทีล่ดลง 1.6 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในอกี 5 ปขีา้งหนา้และอตัราเงินเฟ้อท่ีสงูขึน้  
การศึกษายังแสดงให้เห็นว่าสินค้าต้นทุนตํ่าจากจีนช่วยลดอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ  
ลงร้อยละ 1.0 ถึงร้อยละ 1.5 ต่อปี ดังนั้น ผลการศึกษาของ USCBC-Oxford จึงแนะนำ�ให ้
ยกเลิกการเก็บภาษีศุลกากรสินค้าจากจีน เนื่องจากจะเป็นประโยชน์ต่อท้ังสหรัฐฯ และจีน
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4)	 กระแสเงินไหลเข้ามายังประเทศไทยเพราะตลาดหุ้นไทยยัง Laggard ตลาดหุ้น 
	 ทั่วโลก กอปรกับภาพรวมของสภาวะเศรษฐกิจต่างประเทศที่อ่อนตัวลง
	 ในเชิง YTD ตลาดหุ้นไทยเคลื่อนไหวช้ากว่า MSCI ACWI อยู่ร้อยละ 10.7 (ในสกุลเงิน 
ดอลลาร์สหรัฐฯ) จากมาตรการล็อกดาวน์เพ่ือป้องกันการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด 19  
ในระลอก 3 และการฉดีวคัซนีท่ีลา่ชา้ แมส้ถานการณ์เริม่พลกิฟ้ืนขึน้ตัง้แตเ่ดอืนสงิหาคม 2564  
และเดือนกันยายน 2564 หลังเริ่มควบคุมสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด 19 ไว้ได้  
คาดกระแสเงินทุนจากต่างประเทศจะไหลเข้าไทยอย่างต่อเนื่องในไตรมาสที่ 4 ปี 2564  
หลังจากท่ีนักลงทุนต่างชาติมีสถานะเป็นผู้ซื้อสุทธิที่  1.66 หมื่นล้านบาท ในเดือน 
สิงหาคม - กันยายน 2564 จากสถานการณ์โควิด 19 ในประเทศไทยที่เริ่มดีขึ้น SET Index  
ยัง Underperform ตลาดหุ้นทั่วโลกและการถือครองของต่างชาติที่อยู่ระดับตํ่าในขณะนี้

Fig 7    US Producer Prices Change (% YoY) 

Source: Trading Economics 
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Fig 8    MSCI ACWI vs. TIP Equities Markets (YTD)

Source: Bloomberg and KS Research (as of September 29, 2021)
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Fig 6 Section 301 China Tariff Lists Fig 7 US Producer Prices Change (% YoY) 

Source: www.costinsights.com, www.piie.com, and KS Research Source: Trading economics 

4) กระแสเงนิไหลเขา้มายงัประเทศไทยเพราะตลาดหุน้ไทยยงั laggard ตลาดหุน้ท ัว่โลกกอปรกบัภาพรวม
ของสภาวะเศรษฐกจิตา่งประเทศทีอ่อ่นตวัลง

ในเชงิ YTD ตลาดหุน้ไทยเคลื่อนไหวชา้กว่า MSCI ACWI อยู่รอ้ยละ 10.7 (ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ) จาก
มาตรการล็อกดาวน์เพื่อป้องกันการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด 19 ในระลอก 3 และการฉีดวัคซีนที่ล่าชา้แม ้
สถานการณ์เริม่พลกิฟ้ืนขึน้ตัง้แต่เดอืนสงิหาคม 2564 และเดอืนกันยายน 2564 หลังเริม่ควบคุมสถานการณ์การแพร่
ระบาดของโควดิ 19 ไวไ้ด ้คาดกระแสเงนิทุนจากต่างประเทศจะไหลเขา้ไทยอย่างต่อเนื่องในไตรมาส 4 ปี 2564 
หลังจากทีนั่กลงทุนต่างชาตมิสีถานะเป็นผูซ้ือ้สทุธทิี ่1.66 หมืน่ลา้นบาท ในเดอืนสงิหาคม – กันยายน 2564 จาก
สถานการณ์โควดิ 19 ในประเทศไทยที่เริม่ดีขึน้ SET Index ยัง underperform ตลาดหุน้ทั่วโลกและการถือครอง
ของตา่งชาตทิีอ่ยูร่ะดับต่ําในขณะนี้ 
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อุตสาหกรรมและหุ้นรายตัวที่เราชอบ

	 ได้มีการตัด MAKRO PTT ADVANC และ BGRIM ออกจากรายชื่อหุ้นเด่น และเลือก CPALL SPRC DIF 
และ CK เข้ามาแทน ทำ�ให้ขณะนี้มีกลยุทธ์การลงทุนอยู่ด้วยกัน 4 ธีม ได้แก่     
	 •	 หุ้นอิงปัจจัยการกลับมาเปิดเศรษฐกิจ (BBL CPALL CPN SPRC AOT และ AWC) คาดว่าบริษัท
เหล่านี้จะได้ประโยชน์จากการฟ้ืนตัวหลังวิกฤติโควิด 19 ซึ่งมีแรงหนุนมาจากการผ่อนปรนมาตรการล็อกดาวน์ 
และการกลับมาเปิดพรมแดน
	 •	 หุ้นที่มีทิศทางกำ�ไรที่ดีในปี 2564 (ASK และ KCE) คาดว่า ASK และ KCE จะรายงานอัตราการเติบโต 
ของกำ�ไรทั้งปี 2564 ที่ร้อยละ 38 และร้อยละ 114 ตามลำ�ดับ
	 •	 หุ้นท่ีไดป้ระโยชน์จากดลี M&A ระหวา่ง DTAC และ TRUE (DIF) คาดวา่ DIF จะเปน็ผูไ้ดป้ระโยชน์หลกั 
หาก DTAC และ TRUE บรรลุข้อตกลงในการควบรวมกิจการ (ความเป็นไปได้อยู่ที่ร้อยละ 25) จากการสปินออฟ 
ทรัพย์สินของ DTAC เข้า DIF คาดว่า DIF จะจ่าย DPS ที่ปีละ 1 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็นอัตราตอบแทนเงินปันผล
ที่ร้อยละ 7.7
	 •	 หุ้นกลุ่มรับเหมา (CK) คาดว่า CK จะได้ประโยชน์จากการลงทุนของภาครัฐหลังสิ้นสุดวิกฤติโควิด 19

Source: Bloomberg, KS Research (as of September 29, 2021)

Fig 10   Performance of Our Previous Top Picks
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อตุสาหกรรมและหุน้รายตัวทีเ่ราชอบ 
ไดม้กีารตัด MAKRO PTT ADVANC และ BGRIM ออกจากรายชือ่หุน้เด่น และเลอืก CPALL SPRC DIF และ CK เขา้
มาแทน ทําใหข้ณะนี้เรามกีลยทุธก์ารลงทนุอยูด่ว้ยกัน 4 ธมี ไดแ้ก ่     

► หุน้องิปัจจยัการกลบัมาเปิดเศรษฐกจิ (BBL CPALL CPN SPRC AOT และ AWC) คาดว่าบรษัิทเหล่านี้จะ
ไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตัวหลังวกิฤตโิควดิ 19 ซึง่มีแรงหนุนมาจากการผ่อนปรนมาตรการล็อกดาวน์และการ
กลับมาเปิดพรมแดน

► หุน้ทีม่ทีศิทางกําไรดใีนปี 2564 (ASK และ KCE) คาดวา่ ASK และ KCE จะรายงานอัตราการเตบิโตของกําไร
ทัง้ปี 2564 ทีร่อ้ยละ 38 และรอ้ยละ 114 ตามลําดับ

► หุน้ทีไ่ดป้ระโยชนจ์ากดลี M&A ระหว่าง DTAC และ TRUE (DIF) คาดว่า DIF จะเป็นผูไ้ดป้ระโยชน์หลัก
หาก DTAC และ TRUE บรรลุขอ้ตกลงในการควบรวมกจิการ (ความเป็นไปไดอ้ยู่ที่ 25%) จากการสปินออฟ
ทรัพยส์นิของ DTAC เขา้ DIF คาดวา่ DIF จะจ่าย DPS ทีปี่ละ 1 บาทตอ่หุน้ หรอืคดิเป็นอัตราตอบแทนเงนิปันผล
ทีร่อ้ยละ 7.7

► หุน้กลุม่รบัเหมา (CK) คาดวา่ CK จะไดป้ระโยชน์จากการลงทนุของภาครัฐหลังสิน้สดุวกิฤตโิควดิ 19

Fig 10  Performance of Our Previous Top Picks 

Source: Bloomberg, KS Research (as of September 29, 2021) 

1-Sep-21 (Open) 29-Sep-21
BBL 115.00 120.00
MAKRO 43.75 50.25
CPN 53.25 53.75
PTT 38.25 39.25

% Change
4.35%

14.86%
0.94%
2.61%

AOT 63.75 62.00 -2.75%
AWC 4.38 4.48 2.28%
ASK 38.25 34.25 -10.46%
KCE 76.50 79.25 3.59%
ADVANC 188.50 194.50 3.18%
BGRIM 46.00 41.25 -10.33%
Simple avg 0.83%
SET Index 1,644.32 1,616.98 -1.66%
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	 The survey result is as of the data appearing in the  
Corporate Governance Report of Thai Listed Companies.  
As a result, the survey result may be changed after that date.  
KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result.

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer

	 KS may be the issuer of structured notes on these securities.

	 KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants 
(“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should 
carefully read the details of the DWs in the prospectus before 
making any investment decisions.

	 DWs Underlying Stocks: ADVANC, AMATA, AOT, AWC, 
BANPU, BBL, BDMS, BEM, BGRIM, BJC, CBG, CHG, CK, CKP, 
COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, DOHOME, DTAC, EA, GPSC, 
GULF, GUNKUL, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, JMT, 
KCE, KKP, KTC, MINT, MTC, OR, OSP, PLANB, PRM, PTG, PTT, 
PTTEP, PTTGC, RBF, SAWAD, SCB, SCC, SCGP, SET50, SPRC, 
STA, STEC, STGT, TASCO, TISCO, TOP, TQM, TU, VGI, and WHA.

Disclaimer: The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be reliable,  
but their accuracy completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful consideration. They were 
based upon the best information then known to us and in our opinion were fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. Expressions of opinion 
contained herein are subject to change without notice. Kasikorn Securities Public Company Limited may also be the issuer of structured notes on securities that are 
constituents of the SET50 index.
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นางสาวพิมเพ็ญ อิศรางกูร ณ อยุธยา
ผู้บริหารงานกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์การลงทุน 
ฝ่ายกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์การลงทุน 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกสิกรไทย จ�ำกัด
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“Common Prosperity” 
ความเจริญรุ่งเรืองร่วมกัน  

นโยบายเพื่อคนจีนทั้งแผ่นดิน
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ย้อนกลับไปในปี 2521 ที่จีนเริ่มเปิดประเทศ ตอนนั้นจีนมุ่งไปที่จะท�ำอย่างไรให้คนมีงานท�ำ

เพื่อจะได้มีรายได้และท�ำให้คนจนลดลง ขณะที่เพิ่มจ�ำนวนเศรษฐีขึ้นมาให้เร็วที่สุด 

ในช่วงนั้นเราจึงเห็นจีนเติบโตเร็วด้วย GDP ขยายตัวที่เฉลี่ยร้อยละ 10 ต่อปี เป็นเวลานาน

กว่าสามทศวรรษ จนต่อมาตั้งแต่ปี 2553 จีนก็ได้ปรับเป้าการเติบโต

จากเฉลี่ยร้อยละ 8 ต่อปี ลงมาเหลือร้อยละ 5 - 6 ต่อปี จากที่ต้องการ

เติบโตแบบรวดเร็ว จีนได้ปรับมาเป็นการเติบโตที่ลึกและกว้าง 

คือต้องการที่จะท�ำให้ได้ทุกอย่าง มีเทคโนโลยีเป็นของตัวเอง 

มีแบรนด์สินค้าที่อยู่ในสายตาผู้บริโภคจากทั่วโลก และในที่สุด

ก็มาถึงช่วงปัจจุบัน ที่จีนต้องการที่จะเห็นการเติบโตแบบทั่วถึง

และสมดุล และนั่นเอง ท�ำให้ค�ำว่า “Common Prosperity” 

กลายมาเป็นค�ำที่ทั่วโลกให้ความสนใจกันอย่างมาก

	 อันที่จริงหลักการความเจริญรุ่งเรืองร่วมกัน หรือ Common Prosperity ไม่ใช่เรื่องใหม่ของจีน แต่เป็นแนวคิด
ที่มีมาตั้งแต่ปี 2493 สมัยของประธานาธิบดีเหมา เจ๋อตุง และถูกใช้อย่างแพร่หลายในปี 2523 สมัยประธานาธิบดี
เติง้ เสีย่วผงิ ปจัจบุนัประธานาธิบดสี ีจิน้ผงิ ให้ความสำ�คญักบัเรือ่งน้ีเปน็อย่างมาก ซึง่มกีารกลา่วอย่างเปน็ทางการ 
มากกว่า 60 ครั้งในปีนี้ สิ่งสำ�คัญที่จีนอยากเห็นจากนโยบายน้ีก็คือ การลดความไม่เท่าเทียมกันของรายได้  
ขจดัความเหลือ่มลํา้ระหว่างคนรวยและคนจน ซึง่เปน็โจทยใ์หญ่ทีจ่นีกำ�ลงัหาทางแก้ไข โดยการกระจายความมัง่คัง่ 
ให้กับประชาชนทุกคนในประเทศอย่างเท่าเทียมกันในบริบทของจีนน้ัน ไม่ใช่การแบ่งรายได้ให้เท่าเทียมกัน 
ในแบบคอมมวินสิตด์ัง้เดมิ แตจ่นีตอ้งการเห็นความมัง่ค่ังท่ีท่ัวถงึแทนท่ีจะกระจุกอยู่ท่ีคนบางกลุม่ของประเทศ 

รูปที่ 1: อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจจีน ตั้งแต่ปี 2533 - 2564 (ค.ศ. 1990 - 2021)

ที่มา: J.P. Morgan Asset Management, Guide to China 3Q2021
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	 แน่นอนว่าปัญหาการเหลื่อมลํ้าน้ี จะต้องอาศัยความร่วมมือ 
จากหลายส่วน ซึ่งรวมถึงธุรกิจและผู้ประกอบการ ประธานาธิบดี 
ส ีจิ้นผงิ ไดก้ลา่วชัดวา่ ถงึเวลาแลว้ทีธุ่รกจิท่ีมัง่ค่ังจะตอ้งแบง่ปนั 
ความม่ังค่ังให้แก่สงัคมมากขึน้ โดยเขาได้ให้คำ�มัน่ว่าจะใชม้าตรการ
ภาษีและการกระจายรายได้ เพ่ือเพ่ิมสัดส่วนพลเมืองที่มีรายได้ 
ปานกลาง เพ่ิมรายไดข้องคนจน และปรบัรายไดส้ว่นเกนิอย่างมเีหตผุล  
รวมถึงขจัดรายได้ท่ีผิดกฎหมาย ซ่ึงทางการจีนก็ได้สนับสนุน 
อย่างชัดเจนโดยการให้บริษัทและบุคคลท่ีมีรายได้สูงตอบแทน
สังคมมากขึ้นผ่านแนวคิด “Third Distribution” ซึ่งหมายถึงการกุศล 
และการบริจาค ควบคู่กับการดูแลแทรกแซงจากภาครัฐ ทำ�ให้ 
ยักษ์ใหญ่ในอุตสาหกรรมเทคโนโลยีหลายแห่งได้ประกาศบริจาค
เพ่ือการกุศลและสนับสนุนการบรรเทาสาธารณภัย อาทิ บริษัท
เกมออนไลน์ยักษ์ใหญ่ Tencent Holdings และ Pinduoduo  
บริษัท e-Commerce นอกจากนี้ ยังได้มีการทำ�โครงการนำ�ร่อง 
ในมณฑลเจ้อเจียง หนึ่งในมณฑลท่ีมั่งคั่งท่ีสุดของจีน หัวหอก
สำ�คัญในการพัฒนาเศรษฐกิจยุคดิจิทัล เป็นเขตสาธิตในการสร้าง 
ความเจริญรุ่งเรืองร่วมกัน ลดช่องว่างรายได้ภายในปี 2568 เพื่อเป็น
โมเดลนำ�ไปใช้ทั้งประเทศ 
	 แมเ้ราจะปฏิเสธไมไ่ดว่้านโยบายหลายอย่างทีท่างการจนีกำ�ลงั
ดำ�เนินเพ่ือนำ�ไปสูก่ารบรรลเุปา้หมายของการกระจายความมัง่คัง่นัน้
จะทำ�ใหห้ลายภาคสว่นธุรกิจตอ้งปรบัตัวและหลกีเลีย่งไมไ่ดท้ีจ่ะเห็น
การชะลอตัวได้ในระยะสั้น แต่อย่าลืมว่า Common Prosperity นั้น  
มีคำ�ว่า “มั่งคั่ง” จีนยังต้องการเห็นกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีเติบโต 
นวัตกรรมใหม่ๆ มีการพัฒนาอย่างต่อเนื่อง และแน่นอนว่าจีนไม่ได้ 

ตอ้งการจะทำ�ลายคนรวยเพ่ือชว่ยเหลอืคนจน แตค่นท่ีรวยกอ่นจะตอ้ง 
ไม่ทิ้งคนข้างหลัง ผู้นำ�จีนได้ทำ�ให้ทั่วโลกเห็นแล้วว่าเขาสามารถ 
ขจัดความยากจนให้พ้นจากแดนมังกรได้แล้ว และนี่จะเป็น 
ความท้าทายอีกครั้งท่ีจีนจะแสดงให้โลกเห็นถึงความสามารถ 
ในการจัดการให้ประเทศเติบโตแบบมีคุณภาพและยั่งยืน
	 บลจ. กสกิรไทยยังคงมมุีมมองเชงิบวกตอ่การลงทุนระยะยาว 
ในจนี แมใ้นระยะสัน้ตลาดหุ้นจนีจะมคีวามผนัผวนสงู จากมาตรการ
จำ�กัดการเติบโตในบางอุตสาหกรรมเพ่ือสร้างเสถียรภาพและ 
การเติบโตอย่างยั่งยืนในระบบเศรษฐกิจในระยะยาว แต่ระดับราคา
ตลาดหุ้นจีนปัจจุบันได้ปรับลงมาสะท้อนปัจจัยความเสี่ยงต่างๆ  
ไปพอสมควร โดยเฉพาะเมือ่เทียบกับตลาดหุน้โลกท่ีซือ้ขายในระดบั 
ตํา่กว่า (Discount) ถึงรอ้ยละ 50 ขณะทีอ่ตัราการเตบิโตของกำ�ไรไมไ่ด้
ถูกปรับลงมากนัก นอกจากนี้ เรายังเชื่อมั่นในการเติบโตที่มีคุณภาพ 
มากกว่าเดิม นวัตกรรมใหม่ๆ ที่เกิดขึ้นจำ�นวนมากทำ�ให้โอกาส 
ในการลงทุนเปิดกว้างมากขึ้น ตลาดทุนของจีนก็เปิดรับนักลงทุน 
ต่างชาติมากข้ึน มีนักลงทุนเพ่ิมสัดส่วนของหุ้นจีนในพอร์ตอย่างต่อเน่ือง  
หากไมอ่ยากพลาดโอกาสการทยอยสะสมความมัง่คัง่เพ่ือสรา้งโอกาส
รบัผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาว สามารถสอบถามขอ้มลูกองทุนหุ้นจนี
เพิ่มเติมได้ที่ KAsset Contact Center 02-6733888

Disclaimer:
ผู้ลงทุนโปรดทําความเข้าใจลักษณะสินค้า 
เงื่อนไขของผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

รูปที่ 2: รายได้ต่อหัวและอัตราความเป็นเมืองของจีนที่เติบโตอย่างรวดเร็ว 

ที่มา: J.P. Morgan Asset Management, Guide to China 3Q2021

18



KBTG เปิดตัว 
KASIKORN X 

เน้นภารกิจสร้างนวัตกรรม 
DeFi and Beyond
พร้อมเผยโฉม Coral 
แพลตฟอร์ม NFT Marketplace 
หนุนศิลปินเอเชียสู่ระดับโลก

ข่าวสารผู้ถอืหุ้น19



KBTG เปิดตัวบริษัท KASIKORN X หรือ KX 

มุ่งผลิตสตาร์ทอัพด้าน Decentralized Finance and Beyond 

ออกสู่ตลาด พร้อมเปิดตัว Coral แพลตฟอร์ม NFT Marketplace 

หนุนศิลปินไทยและเอเชียขายผลงานศิลปะ NFT ไปทั่วโลก 

เริ่มให้บริการปลายปีนี้ รวมถึงจับมือสยามพิวรรธน์

ท�ำ NFT Innovation Digital Wall 

ให้ชมงานศิลปะ NFT ได้อย่างใกล้ชิด
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	 นายธนะเมศฐ์ อาริยวัฒน์ Head of Venture Builder บริษัท  
กสิกรเอกซ์ จำ�กัด เปิดเผยว่า จุดเด่นคือ KX จะมีความคล่องตัว 
ในการบริหารงานและตัดสินใจสูง ดำ�เนินธุรกิจอย่างเป็นอิสระจาก
ธนาคารกสกิรไทย และ KBTG ในสว่นของการทำ� Venture Building 
ของ KX น้ันถูกออกแบบให้คล้ายกับการสร้างธุรกิจแบบสตาร์ทอัพ  
โดยในทีมจะมีฝั่งเจ้าของธุรกิจ (Entrepreneur) และฝ่ัง Builder  
หรือ Engineer มาทำ�งานร่วมกัน เหมือนเป็นผู้ ร่วมก่อตั้ ง  
(Co-Founder) ในด้านธุรกิจและเทคโนโลยีในโลกของสตาร์ทอัพ  
กับจุดมุ่งหมายคือศึกษา ทดลอง และออกผลิตภัณฑ์สู่ตลาดจริง 
ด้วยความเร็วแบบสตาร์ทอัพ
	 ท่ีผ่านมา KX ได้จัดตั้งบริษัทใหม่เก่ียวกับสินทรัพย์ดิจิทัล 
มาแล้วคือ Kubix ที่ดำ�เนินธุรกิจ ICO Portal และในวันนี้พร้อมแล้ว
ที่จะเปิดตัวธุรกิจที่สอง คือ Coral แพลตฟอร์ม NFT Marketplace 
ที่จะสร้างโอกาสไร้ขอบเขต (Limitless Opportunities) ให้แก่ศิลปิน
และนักสะสม โดย Coral จะเป็นแพลตฟอร์ม NFT Marketplace  
ที่พัฒนาขึ้นจากความเข้าใจปัญหาของนักสะสม ศิลปิน และแบรนด์ 
จึงมีความต้องการอย่างแรงกล้าที่จะสนับสนุนศิลปินไทยและเอเชีย
ให้เป็นที่รู้จักไปท่ัวโลก โดยอธิบายเพ่ิมเติมว่า แพลตฟอร์ม Coral  
จะทำ�ให้การสร้างและการซื้อขาย NFT เป็นเรื่องง่าย เสมือนกับ 
การช้อปปิ้งออนไลน์ท่ัวไป แต่มีจุดท่ีแตกต่างคือลูกค้า Coral  
สามารถซื้องานศิลปะ NFT ด้วยสกุลเงินทั่วไป (Fiat Money)  
อย่างเงินบาทหรือเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในขณะท่ีลูกค้าแพลตฟอร์ม
อื่นๆ ต้องแลกเหรียญสกุลคริปโตเพ่ือนำ�มาซื้องานศิลปะอีกที  

	 นายเรืองโรจน์ พูนผล ประธานกลุ่มบริษัท กสิกร บิซิเนส-
เทคโนโลยี กรุ๊ป (KBTG) เปิดเผยว่า KBTG ได้จัดต้ังบริษัทใหม่ 
ในกลุ่มเพ่ิมอีก 1 บริษัทเพ่ือรองรับธุรกิจในโลกดิจิทัลในอนาคต 
คือ บริษัท กสิกรเอกซ์ จำ�กัด (KASIKORN X หรือ KX) ทำ�หน้าที่
เป็น Venture Builder หรือเสมือนโรงงานที่ผลิต Startup หรือธุรกิจ
ใหม่ๆ ท่ีปฏิบัติการเป็นอิสระ (Autonomous Venture Builder)  
มีเป้าหมายในการผลิตธุรกิจด้าน Decentralized Finance  
and Beyond สืบเน่ืองจากท่ี Decentralized Finance (DeFi)  
เป็นระบบการเงินแบบกระจายอำ�นาจผ่านบล็อกเชนที่ทุกฝ่าย
สามารถตรวจสอบได้ สามารถทำ�ธุรกรรมต่างๆ โดยไม่ต้องอาศัย
ตัวกลางอย่างธนาคารหรือสถาบันการเงิน ดังนั้น KX จึงมองเห็น
โอกาสในการสร้างธุรกิจใหม่ในด้านบริการทางการเงิน (Financial 
Service) และบริการอื่นๆ (Non-Financial Service) ท่ีมีโอกาส 
ได้รับการยอมรับและเป็นที่นิยมในอนาคตอันใกล้นี้
	 ภารกิจหลักของ KX คือ การ “Building Trust in the Trustless  
World” หรือสร้างความเชื่อมั่นในโลกท่ีปราศจากความน่าเชื่อถือ  
ภายใต้การนำ�ของนายธนะเมศฐ์ อาริยวัฒน์ Head of Venture  
Builder บริษัท กสิกรเอกซ์ จำ�กัด และได้รับการสนับสนุน 
ในการขยายธุรกิจไปสู่ระดับภูมิภาคเอเชียจากธนาคารกสิกรไทย  
และ KBTG ในส่วนของกระบวนการทำ�งาน KX จะใช้วิธีการ 
บ่มเพาะไอเดียใหม่ๆ (Incubate) ขยายผล (Scale) และแยกตัว 
ธุรกิจออกไปตัง้เปน็บรษิทัใหม ่(Spin-off) เมือ่เห็นทิศทางและโอกาส
ทางธุรกิจในยุคต่อไปที่ชัดเจนแล้ว
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“Co-creation” และ “Creating Shared Value” โดยท่ีผ่านมา 
ได้ทำ�งานร่วมกับศิลปินไทยและศิลปินระดับโลก สร้างสรรค์ผลงาน
และแรงบนัดาลใจ รวมถึงเปดิโอกาสใหค้นรุน่ใหม ่นักเรยีน นกัศกึษา 
ไดม้าใชพ้ื้นท่ีในทกุโครงการ สรา้งผลงานใหเ้กิดประโยชนกั์บพวกเขา
เหล่านั้น โดยเราได้เปิดพ้ืนที่ของสยามพารากอนและไอคอนสยาม 
จัด NFT Innovation Digital Wall เพ่ือให้ผู้ที่มาเยือนศูนย์การค้า 
ได้เข้าชม NFT Art อย่างใกล้ชิด และเชื่อมั่นว่าความร่วมมือ
ระหว่าง KX และสยามพิวรรธน์จะเป็นก้าวแรกในการสร้างธุรกิจ 
และนวัตกรรมท่ีเชื่อมโลกคู่ขนานออนไลน์-ออฟไลน์ โดยใช้ DeFi  
ซึง่เปน็ประตโูอกาสในการสรา้งสรรคผ์ลงานไดไ้มจ่ำ�กัด รวมท้ังเขา้ถงึ
สินค้า บริการ และประสบการณ์ใหม่ๆ ในอนาคต 
	 ท้ังนี้ นายเรืองโรจน์ พูนผล ได้กล่าวสรุปว่า ความร่วมมือ
ระหวา่ง KX และสยามพิวรรธน ์ในครัง้นีจ้ะเปน็ก้าวสำ�คญัในการสรา้ง
ธุรกิจและนวัตกรรมท่ีเชื่อมโลกปัจจุบันเข้ากับโลกดิจิทัล โดย DeFi  
จะทำ�หน้าที่เป็นประตูสู่การสร้างสรรค์โอกาสท่ีไร้ขอบเขต ปูทาง 
สู่สินค้า บริการ และประสบการณ์ใหม่ๆ ในอนาคตให้แก่คนไทย 
และต่างประเทศจำ�นวนมาก เมื่อนำ�ความเชี่ยวชาญในด้าน DeFi 
และนวัตกรรมลํ้าสมัยของ KX มาประกอบเข้ากับความเชี่ยวชาญ
ในด้านศิลปะ วัฒนธรรม ไลฟ์สไตล์ ของสยามพิวรรธน์ที่มีสินทรัพย์
มากมายในการเข้าถึงผู้บริโภค ท้ังรูปแบบที่จับต้องได้ (Physical)  
และดิจิทัล ความร่วมมือนี้จะเป็นแรงกระตุ้นครั้งใหญ่ในการสร้าง
โอกาสหรือธุรกิจใหม่ๆ ให้เกิดขึ้นในระดับภูมิภาค

เกี่ยวกับกสิกร บิซิเนส-เทคโนโลยี กรุ๊ป (KBTG)

KBTG ไม่หยุดยั้งที่จะคิดค้นนวัตกรรมและพัฒนาระบบเทคโนโลยีทางการเงิน 
เพื่ออำ�นวยความสะดวกให้กับลูกค้า (Customers First) เราคือกองทัพ
ที่อยู่เบื้องหลังความสำ�เร็จและผู้นำ�ในโลกดิจิทัลของธนาคารกสิกรไทย 
ให้คุณก้าวไปข้างหน้าอย่างราบรื่นไม่มีสะดุด KBTG สร้างสรรค์บริการ
ธนาคารออนไลน์ครบวงจร พร้อมโครงสร้างและเกราะป้องกันที่แข็งแรง 
มั่นคงเพื่อปกป้องทรัพย์สินและข้อมูลอันลํ้าค่า ด้วยความเชี่ยวชาญ 
ทางด้านเทคโนโลยีธุรกิจของธนาคารชั้นนำ�และความคิดนอกกรอบ 
ของคนรุ่นใหม่ KBTG พร้อมทะยานสู่การเป็น The Best  
Tech Organization แห่งเอเชียตะวันออกเฉียงใต้

เกี่ยวกับ KX

KX คือ Autonomous Venture Builder ในด้าน Decentralized  
Finance and Beyond มุ่งเน้นการสร้างธุรกิจใหม่ในด้านบริการ 
ทางการเงิน (Financial Service) และบริการอื่นๆ  
(Non-Financial Service) โดยมีภารกิจหลักคือ 
การ “Building Trust in the Trustless World”  
หรือสร้างความเชื่อมั่นในโลกที่ปราศจากความน่าเชื่อถือ  
KX จะดำ�เนินธุรกิจอย่างเป็นอิสระ พร้อมได้รับการสนับสนุน 
ในระดับภูมิภาคเอเชียจากกลุ่ม KBank และ KBTG
 เกี่ยวกับ Coral

Coral เป็นแพลตฟอร์ม NFT Marketplace 
ที่มาพร้อมกับภารกิจสร้างโอกาสที่ไร้ขอบเขต
(Limitless Opportunities) ให้แก่ศิลปินและนักสะสม 
โดย Coral จะทำ�ให้การสร้างและการซื้อขาย NFT 
เป็นเรื่องง่าย เสมือนกับช้อปปิ้งออนไลน์ทั่วไป 
ลูกค้าสามารถซื้อด้วยเงินทั่วไป (Fiat Money)

ซึ่งก่อให้เกิดความยุ่งยาก ขณะนี้มีศิลปินไทยที่อยู่บนแพลตฟอร์ม 
Coral 9 ราย ไดแ้ก่ ไป Lactobacillus, Tikkywow, ทรงศลี ทิวสมบญุ, 
เอกชยั มลินิทะภาส, ปณัฑิตา มบีญุสบาย, Benzilla, Pomme Chan,  
IllustraTU, และ Jiggy Bug อย่างไรก็ตาม ยังคงเปิดรับศิลปิน 
และพาร์ทเนอร์เพ่ือเข้าร่วมแพลตฟอร์มอย่างต่อเน่ือง ผู้ที่สนใจ
สามารถดูรายละเอียดเพ่ิมเติมได้ท่ีเว็บไซต์ https://coralworld.co 
และคาดว่าจะเปิดให้บริการแก่นักสะสมภายในช่วงปลายปีนี้ 
	 พร้อมกันนี้  KX ได้เปิดตัวพันธมิตร Coral รายแรกคือ  
สยามพิวรรธน์ เพ่ือร่วมกันสร้างศูนย์รวมและต่อยอดนวัตกรรม 
ด้านศิลปะ วัฒนธรรม และไลฟ์ไตล์ ทั้งออนไลน์และออฟไลน์ ให้แก่
ลูกค้าชาวไทยและต่างประเทศ 
	 โดย มร.อักเซล วินเทอร์ ประธานเจ้าหน้าท่ีฝ่ายดิจิทัล  
บริษัท สยามพิวรรธน์ จำ�กัด เปิดเผยว่าบริษัทมีความยินดีท่ีได้มีโอกาส 
ร่วมงานกับทีมงานระดับโลกจาก KASIKORN X (KX) โดยเฉพาะ
การได้แลกเปลี่ยนแนวคิด ร่วมกันศึกษาโมเดลธุรกิจที่ขับเคลื่อน 
ด้วยเทคโนโลยีท้ังในด้านออนไลน์และออฟไลน์ รวมทั้งได้ร่วมสร้าง 
คอมมูนิตี้  เ พ่ือมอบประสบการณ์ท่ีแปลกใหม่ให้กับผู้คนจาก 
ทุกมุมโลก และได้มีโอกาสสนับสนุน NFTs และร่วมก่อตั้ง Coral 
แพลตฟอร์มที่จะนำ�ไปสู่การพัฒนาต่อยอดในด้านศิลปะ วัฒนธรรม 
ไลฟ์สไตล์ และสร้างประสบการณ์ที่ดีให้กับลูกค้าคนไทยและ 
ต่างประเทศ สยามพิวรรธน์มีจุดยืนในการสนับสนุนศิลปินและกิจกรรม 
ที่แสดงออกถึงความคิดสร้างสรรค์ในทุกรูปแบบ ภายใต้แนวคิด  
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ธนาคารกสิกรไทย
คว้ารางวัลธนาคารที่ดีที่สุดในประเทศไทย
ปี 2564 จาก Asiamoney

ธนาคารได้รับรางวัล Best Domestic Bank in Thailand จาก
นิตยสาร Asiamoney โดยพิจารณาคัดเลือกจากความแข็งแกร่ง
ของธุรกิจและผลการดำ�เนินงานท่ีเติบโตโดดเด่นในทุกมิติ  
ความสามารถในการปรับตัวกับการเปลี่ยนแปลงในช่วงโควิด 19 
นำ�พาองคก์ร พนักงาน  และสนบัสนุนชว่ยเหลอืลกูคา้ในชว่งเวลา
ที่ยากลำ�บากให้สามารถผ่านพ้นวิกฤติไปได้เพ่ือบรรลุเป้าหมาย
การเติบโตทางเศรษฐกิจและสังคมอย่างยั่งยืน

ธนาคารกสิกรไทย
คว้ารางวัล LCSi ระดับยอดเยี่ยม
ธนาคารแรกในประเทศไทย

ธนาคารได้รับรางวัลการดำ�เนินธุรกิจคาร์บอนตํ่าและย่ังยืนในระดับ 
“ยอดเย่ียม” ภายใต้โครงการประเมินและจัดระดับธุรกิจคาร์บอนตํ่า 
และย่ังยืน ประจำ�ปี 2564 ซึ่งเป็นธนาคารแรกและธนาคารเดียว 
ในประเทศไทยที่ได้รับรางวัลดังกล่าว รางวัลนี้มอบให้แก่องค์กร 
ที่ เป็นแบบอย่างที่ดีในการดำ�เนินธุรกิจคาร์บอนต่ําและย่ังยืน  
มีความมุ่งมั่นในการบริหารจัดการเพ่ือลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก
อย่างมีประสิทธิภาพเพ่ือการพัฒนาธุรกิจอย่างย่ังยืน ซึ่งการประกาศ
ผลการประเมนิและจดัระดบัธุรกิจคารบ์อนตํา่และย่ังยนื ประจำ�ป ี2564  
จัดโดยองค์การบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก (องค์การมหาชน)

ธนาคารกสิกรไทย
ร่วมประกาศเจตนารมณ์ดำ�เนินธุรกิจ
อย่างรับผิดชอบ สร้างประเทศไทยให้ยั่งยืน

ธนาคารรว่มลงนามประกาศเจตนารมณ์ Statement of Commitment 
for Sustainable Thailand 2021 ในการดำ�เนนิธุรกจิอย่างรบัผดิชอบ  
บนหลักการลงทุนและธนาคารแห่งความยั่งยืน ท่ีตอบสนอง 
ต่อเป้าหมายการพัฒนาที่ ย่ัง ยืนขององค์การสหประชาชาติ   
และข้อตกลงปารีส เพ่ือร่วมสร้างประเทศไทยให้เป็นประเทศ
ย่ังยืน และผลักดันให้ภาคการเงินและภาคการลงทุนไทยเดินหน้า 
สู่มาตรฐานการดำ�เนินธุรกิจอย่างรับผิดชอบมาตรฐานสากล 
ในอนาคต ตามข้อเสนอขององค์การสหประชาชาติ โดยมีธนาคาร
กสิกรไทยและองค์กรต่างๆ รวม 43 แห่ง ร่วมลงนามในงาน  
Sustainable Thailand 2021 จัดโดยกองทุนบำ�เหน็จบำ�นาญ
ข้าราชการร่วมกับกระทรวงการคลังและองค์การสหประชาชาติ

จาก องค์การบริหารจัดการก๊าซเรือนกระจก (องค์การมหาชน)
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แอพพลิเคชั่นแรกในไทย! 
FinVest เปิดตัวฟีเจอร์ใหม่ 
ซื้อขายกองทุนต่างประเทศได้โดยตรง 

FinVest แอพพลิเคชั่นเพ่ือการลงทุนด้วยความร่วมมือของธนาคาร
กสิกรไทย ลู อินเตอร์เนชันแนล และกลุ่มโรโบเวลธ์ เปิดตัว 
ฟีเจอรใ์หม ่เพ่ิมทางเลอืกและโอกาสทำ�กำ�ไรใหน้กัลงทุนไทยสามารถ 
ซื้อขายกองทุนต่างประเทศได้เองโดยตรงมากกว่า 1,000 กองทุน 
จาก 33 บลจ. ชั้นนำ�ท่ัวโลกได้เป็นแอพพลิเคชั่นแรกในประเทศไทย 
รับเทรนด์เศรษฐกิจสัญญาณบวกและการลงทุนที่เพ่ิมขึ้น สะท้อน
จากการเติบโตของตลาดกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมีมูลค่ารวมกว่า  
1 ล้านล้านบาท มั่นใจตอบโจทย์นักลงทุนไทยด้วยตัวเลือก 
ที่หลากหลายครอบคลุม ทันเมกะเทรนด์ระดับโลก และไม่เสีย 
ค่าธรรมเนียมซํ้าซ้อน

ธนาคารกสิกรไทยลุยต่อเนื่อง
โครงการพิเศษ ฝ่าวิกฤติโควิด 19 

ธนาคารกสกิรไทยยังคงลยุตอ่เน่ืองในโครงการพิเศษชว่ยเหลอืฝา่วิกฤต ิ
โควิด 19 ที่ดำ�เนินมาปีกว่าแล้ว เน้นเพ่ิมสภาพคล่องธุรกิจ รักษา 
การจ้างงาน และแบ่งเบาภาระค่าใช้จ่าย โดยให้วงเงินสินเชื่อเพ่ือเพ่ิม
สภาพคล่องสำ�หรับลูกค้าเอสเอ็มอีและร้านค้ารายย่อย ตามมาตรการ
ของรัฐและมาตรการพิเศษของธนาคารไปแล้วกว่า 232,000 ล้านบาท 
พร้อมจับมือพันธมิตรชั้นนำ�ในแต่ละธุรกิจ หวังช่วยประคับประคอง 
ให้ลูกค้าสามารถฝ่าวิกฤติโควิด 19 สู้ต่อไปให้ได้

KBank Private Banking  
คว้า 2 รางวัล จากเวที Private Banker ระดับโลก

ธนาคารได้รับรางวัลจากงาน Private Banker International Global  
Wealth Awards 2021 ได้แก่ รางวัล Highly Commended: Outstanding  
Private Bank – Southeast Asia ในฐานะผู้ให้บริการไพรเวทแบงก์
ที่ได้รับการยกย่องอย่างสูงในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  
จากการนำ�เทคโนโลยีดจิทิลัมาพัฒนาและปรบัปรงุรปูแบบการทำ�งาน 
และรางวัล Highly Commended: Best Bank for Sustainability and 
ESG Leadership จากความยึดมัน่ในการผลกัดนัการลงทนุในกองทุน 
ท่ีสร้างความย่ังยืนให้กับโลกและสามารถสร้างผลตอบแทนท่ีสม่ําเสมอ 
ให้กับลูกค้า รวมถึงผลักดันให้เกิดสังคมแห่งการแบ่งปันที่ยั่งยืน
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ภาวะ Long COVID 
อาการหลังติดเชื้อ 

COVID-19

ภาวะ Long COVID เป็นอาการต่อเนื่อง 
หรืออาการที่หลงเหลือหลังจากติดเชื้อโควิด 19  
ซึ่งแม้จะรักษาหายไปแล้ว ไม่มีไวรัสในร่างกายแล้ว  
แต่ผู้ป่วยก็ยังรู้สึกว่าร่างกายไม่แข็งแรงเหมือนเดิม  
แม้จะทิ้งช่วงเวลานานหลายสัปดาห์ 
โดยผู้ป่วยแต่ละรายจะมีอาการแตกต่างกันไป 

•	 อ่อนเพลียเหนื่อยล้า นอนไม่หลับ
•	 หายใจไม่อิ่ม เจ็บหน้าอก
•	 ปวดกล้ามเนื้อ ปวดข้อ ปวดหัว
•	 ไอ
•	 ท้องเสีย
•	 ผมร่วง
•	 การรับรู้กลิ่นหรือรสชาติลดลง

25 สขุภาพดวีนัละนดิ จติแจ่มใส

โรงพยาบาลศิริราชปิยมหาราชการุณย์



•	 หากมีอาการผิดปกติให้พบแพทย ์เพื่อหาสาเหตุว่า 
	 เป็น Long COVID หรือไม่ เนื่องจากอาจเป็นผลจากยาที่ใช้ในการรักษา 
	 หรืออาจมีโรคอื่นอยู่แล้ว เช่น เบาหวาน
•	 วางแผนเข้ารับการฉีดวัคซีน แม้ว่าจะหายจากโควิดแล้ว
	 ร่างกายจะมีภูมิต้านทาน แต่เมื่อผ่านไประยะหนึ่งภูมิจะค่อยๆ ลดลง 
	 ดังนั้นควรจะฉีดวัคซีนเพื่อลดโอกาสติดเชื้อซํ้า
•	 ปฏิบัติตัวตามมาตรการป้องกันโควิดอย่างเคร่งคัด (D-M-H-T-T)

อย่างไรก็ตาม ผู้ที่หายจากโควิด 19 แล้ว ควรให้ความสำ�คัญ
ในการดูแลตัวเองเพื่อฟื้นฟูร่างกายให้กลับมาแข็งแรง
โดยทานอาหารที่มีประโยชน์ พักผ่อนให้เพียงพอ 
งดเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ งดสูบบุหรี่ 
และหากมีอาการผิดปกติควรไปพบแพทย์

วิธีดูแลตัวเอง
หลังการติดเชื้อโควิด 19

ที่มา: 
- 	https://www.facebook.com/piyamaharajkarun/posts/4529759340400370
- 	https://www.facebook.com/piyamaharajkarun/posts/4532762496766721 26




