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	 •	 เศรษฐกิิจยููโรโซน คาดว่า่จะยังัฟื้้�นตัวัต่อ่เนื่่�อง แต่ภ่าพรวม 
อััตราการเติิบโตทั้้�งปีี 2567 คาดว่่าจะยัังอยู่่�ระดัับต่ำำ��กว่่าร้้อยละ 1 
การฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจยููโรโซนได้้รัับแรงกดดัันจากภาคการผลิิต 
ที่่�ซบเซา โดยดัชันีีผู้้�จัดัการฝ่่ายจัดัซื้้�อ (PMI) ภาคการผลิติลดลงเหลืือ 
45.6 ในเดืือนสิิงหาคม 2567 อีีกทั้้�งความเชื่่�อมั่่�นของผู้้�ประกอบการ 
ที่่�ลดลง ส่่งผลให้้การฟ้ื้�นตััวของเศรษฐกิิจยููโรโซนยัังมีีแนวโน้้ม 
อ่่อนแรงต่่อเนื่่�อง ดัังนั้้�น ธนาคารกลางยุุโรป (อีีซีีบีี) ยัังมีีโอกาส 
จะปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยอีีก 2 ครั้้�งในปีนีี้้�

เศรษฐกิจหลักของโลก
มีสัญญาณชะลอลง  
ขณะที่การเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรฐัฯ 
ในช่วงปลายปี 2567 ยังเป็นประเด็น
ที่ต้องติดตาม 

	 •	 เศรษฐกิิจสหรััฐฯ เติิบโตได้้ดีีกว่่าคาดในไตรมาสที่่� 2  
ปีี 2567 ท่ี่�ร้้อยละ 2.8 Annualized QoQ อย่่างไรก็็ตาม เริ่่�มเห็็น 
สััญญาณชะลอตััวลงในตลาดแรงงานและการใช้้จ่่ายของผู้้�บริิโภค 
ที่่�ชะลอตัวัลง  ประกอบกัับอัตัราการออมส่่วนบุคุคลก็ล็ดลงท่่ามกลาง 
ต้้นทุุนการกู้้�ยืืมที่่�สููงขึ้้�น ส่่งผลให้้มุุมมองเชิิงบวกต่่อเศรษฐกิิจ 
สหรััฐฯ ในภาพรวมนั้้�นมีีลดลง ขณะที่่�อััตราเงิินเฟ้้อสหรััฐฯ ที่่�ลดลง 
อย่่างต่่อเนื่่�องส่่งผลให้้ตลาดคาดการณ์์ว่่า ธนาคารกลางสหรััฐฯ 
(เฟด) อาจปรับลดอััตราดอกเบี้้�ยครั้้�งแรกในเดืือนกัันยายน 
2567 และอาจปรับลดอััตราดอกเบี้้�ยอีีก 3 ครั้้�งภายในปีี 2567  
ซึ่่�งจะนำำ�ไปสู่่�ทิิศทางการอ่่อนค่่าลงของเงิินดอลลาร์์สหรััฐฯ

	 •	 เศรษฐกิิจจีีน โตชะลอท่ี่�ร้้อยละ 4.7 เม่ื่�อเทีียบกัับช่่วง
เดีียวกันของปีีก่่อน ในไตรมาสที่� 2 ปีี 2567 อย่่างไรก็ดีี คาดว่่า
เศรษฐกิิจจีีนจะโตได้้ร้้อยละ 5.0 ในปีี 2567 โดยได้้แรงหนุุนจาก
ความพยายามในการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจเพิ่่�มเติิมผ่่านมาตรการ
ทางการเงิินและการคลััง นอกจากนี้้� การประชุุม Third Plenum 
เมื่่�อเดืือนกรกฎาคมที่่�ผ่่านมา ได้้เน้้นย้ำำ��การกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ 
ผ่่านฝั่่�งอุุปทานเป็็นสำำ�คััญ ขณะท่ี่�ธนาคารกลางจีีนปรับลดอััตรา 
ดอกเบี้้�ยเร็็วกว่่าคาด แต่่ระดัับการปรับลดอยู่่�ที่�เพีียงร้้อยละ 0.1 - 0.2  
และคาดว่่าในช่่วงที่่�เหลืือของปีี 2567 จะมีีการปรับลดอััตรา 
ดอกเบี้้�ยอีีก
	 นอกจากนี้้�  ความไม่่แน่่นอนเกี่่�ยวกัับการเลืือกต้ั้�ง
ประธานาธิิบดีีสหรััฐฯ ที่่�จะมีีข้ึ้�นในเดืือนพฤศจิิกายน 2567 
ไม่่ว่่าพรรครีีพับลิิกัันหรืือพรรคเดโมแครตจะชนะเสีียงข้้างมาก 
ในสภาคองเกรส แต่ท่ั้้�งสองฝ่่ายก็ม็ีีนโยบายที่�จะกีีดกันัการค้า้กับัจีีน  
แต่่อย่่างไรก็็ดีี หากโดนััลด์์ ทรััมป์์ ได้้รัับเลืือกเป็็นประธานาธิิบดีี  
ของสหรััฐฯ ก็็จะมีีการปรัับขึ้้�นภาษีีนำำ�เข้้าเพิ่่�มขึ้้�น ไม่่เพีียงแค่่จีีน
เท่่านั้้�น แต่่ยัังรวมถึึงกัับประเทศอื่่�นๆ ด้้วย
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	 เศรษฐกิิจไทยไตรมาสท่ี่� 2 ปีี 2567 ขยายตััวที่่�ร้้อยละ 2.3 
เมื่่�อเทีียบกัับช่ว่งเดียีวกันัของปีีก่อ่น และหากเปรีียบเทีียบกัับ
ไตรมาสก่่อนหน้้าขยายตััวท่ี่�ร้้อยละ 0.8 เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส
ก่่อน โดยมีีปััจจััยหนุุนจากดุุลการค้้าที่่�เกิินดุุลสููงขึ้้�นเน่ื่�องจาก 
การส่ง่ออกท่ี่�ขยายตัวัสูงกว่า่คาด ประกอบกับัการบริโิภคภาคเอกชน 
ยัังขยายตััวได้้ดีี แม้้ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้้า ส่่งผลให้้ 
ในครึ่่�งปีีแรกของปีี 2567 เศรษฐกิิจไทยขยายตััวได้้ที่่�ร้้อยละ 1.9  
เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อน
	 ในขณะที่่�ไตรมาสท่ี่� 2 ปีี 2567 เม็็ดเงิินใช้้จ่่ายจากภาครััฐ 
ยัังต่ำำ��กว่่าคาด  โดยเฉพาะการลงทุุนภาครััฐที่่�ยัังหดตัว  
แม้้การเบิิกจ่่ายของภาครััฐจะเร่่งขึ้้�นจากไตรมาสก่่อนหน้้า  
ประกอบกัับการบริิโภคภาครััฐที่่�ขยายตััวต่ำำ��กว่่าคาด ซึ่่�งยัังเป็็น 
ประเด็็นความไม่่แน่่นอนต่่อทิิศทางเศรษฐกิิจในช่่วงครึ่่�งหลัังของปี ี 
นอกจากนี้้�  การลงทุุนภาคเอกชนก็็หดตัั วกว่่ าที่่� คาด 
ตามการลงทุุนในหมวดก่่อสร้้างและยานยนต์์ สะท้้อนผ่่าน 
ยอดขายรถยนต์์เชิิงพาณิิชย์์ เช่่น รถปิคอััพ รถบรรทุก ส่่งผลให้้ 
ภาพรวมการลงทุุนปีี 2567 มีีแนวโน้้มต่ำำ��กว่่าที่่�เคยคาดการณ์์

Disclaimer:

รายงานวิิจัยัฉบัับนี้้�จััดทำำ�เพื่่�อเผยแพร่่ทั่่�วไป โดยจััดทำำ�ขึ้้�นจาก

แหล่่งข้้อมููลต่่างๆ ที่่�น่่าเช่ื่�อถืือ แต่่บริิษััทฯ มิิอาจรัับรองความถููกต้้อง 

ความน่่าเชื่่�อถืือ หรืือความสมบููรณ์์เพื่่�อใช้้ในทางการค้้าหรืือประโยชน์์อื่่�นใด 

บริิษััทฯ อาจมีีการเปลี่�ยนแปลงปรัับปรุุงข้้อมููลได้้ตลอดเวลาโดยไม่่ต้้องแจ้้ง

ให้้ทราบล่่วงหน้้า ทั้้�งนี้้� ผู้้�ใช้้ข้้อมููลต้้องใช้้ความระมัดัระวังัในการใช้้ข้้อมูลูต่่างๆ 

ด้้วยวิจิารณญาณของตนเองและรัับผิิดชอบในความเสี่่�ยงเองทั้้�งสิ้้�น 

บริิษััทฯ จะไม่่รัับผิิดต่่อผู้้�ใช้้หรืือบุุคคลใดในความเสีียหายใดจากการใช้้

ข้้อมููลดัังกล่่าว ข้้อมููลในรายงานฉบัับนี้้�จึึงไม่่ถืือว่่าเป็็นการให้้ความเห็็น

หรืือคำำ�แนะนำำ�ในการตััดสิินใจทางธุุรกิิจ แต่่อย่่างใดทั้้�งสิ้้�น

	 ความไม่่แน่่นอนทิิศทางเศรษฐกิิจไทยในช่่วงครึ่่�งหลััง 
ของปีี 2567 ขึ้้�นกัับมาตรการทางเศรษฐกิิจของภาครััฐ  
ตลอดจนงบประมาณปีี 2568 นอกเหนืือไปจากความไม่่แน่่นอน 
จากปััจจััยภายนอกทั้้�งประเด็็นภููมิิรััฐศาสตร์ในตะวัันออกกลาง
ที่่�อาจจะมีีผลต่่อเน่ื่�องมายัังการขนส่่งสิินค้้าระหว่่างประเทศ 
ที่่�จะกระทบการส่งออกในช่่วง High Season ตลอดจนภาคการผลิติ 
ที่่�เจอโจทย์์การแข่่งขัันที่่�สููงขึ้้�น รวมถึึงภาวะกำำ�ลัังซื้้�อในประเทศ 
โดยรวมที่่�ยัังอ่่อนแอ
	 •	 หากขนาดของมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจไม่่ได้้เปลี่่�ยนแปลง
ไปมากนักัเทีียบกับัแผนโครงการดิจิทิัลัวอลเล็็ต  รวมถึึงพระราชบัญัญัตัิิ 
งบประมาณปีี 2568 บัังคัับใช้้ทัันวัันที่่� 1 ตุุลาคม 2567 คาดว่่า
เศรษฐกิิจไทยปีี 2567 จะยัังสามารถขยายตััวได้้ที่่�ร้้อยละ 2.6 
	 •	 อย่่างไรก็็ดีี หากมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจของภาครััฐ
ล่่าช้้าออกไป และไม่่ได้้มีีมาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจมาทดแทน 
ในช่่วงไตรมาสที่� 4 ปีี 2567 นี้้� ตลอดจนมีีความล่่าช้้าในการใช้้ 
พระราชบััญญััติิงบประมาณปีี 2568 ออกไปมากกว่่า 1 เดืือน  
แนวโน้้มเศรษฐกิิจไทยปีี 2567 คงจะมีีความเสี่่�ยงด้้านต่ำำ��มากขึ้้�น 
โดยมีีกรอบล่่างประมาณการรองรัับไว้้ที่่�ร้้อยละ 2.2 ซึ่่�ง ณ ขณะนี้้�
ยัังมองโอกาสการเกิิดไม่่สููง

	 กล่่าวโดยสรุุป ศู ูนย์์วิิจััยกสิิกรไทยยัังคงประมาณการ
เศรษฐกิิจไทยทั้้�งปีี 2567 ไว้้ที่่�ร้้อยละ 2.6 ภายใต้้สมมติิฐาน
ที่่�ภาครััฐมีีการขัับเคลื่่�อนนโยบายกระตุ้้�นเศรษฐกิิจในช่่วง
ไตรมาสที่่� 4 ปี ี 2567 รวมถึึงพระราชบััญญััติิงบประมาณ
ปีี 2568 บั ังคัับใช้้ทัันวัันที่่� 1 ตุ ุลาคม 2567 นี้้ � ท่ ่ามกลาง 
การท่่องเท่ี่�ยวและส่่งออกท่ี่�ยัังคงเป็็นปััจจััยขัับเคลื่่�อนหลััก 
ของเศรษฐกิิจในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีีนี้้�

ในชว่งครึ่งหลงัของป ี2567 เศรษฐกจิไทยคาดวา่จะมอีตัราการเตบิโตทีเ่รง่ขึ้น
สนับสนุนโดยภาคท่องเที่ยวและส่งออกที่ขยายตัว ท่ามกลางความไม่แน่นอน
ของปัจจัยภายนอกประเทศ รวมถึงมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐที่ยังคงต้องติดตาม
	

ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ภาวะตลาดหุ้้�น ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทย

4
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เราคาดว่า SET Index มีแนวโน้มปรับตัวขึ้นต่อ

หนุนจากสถานการณ์การเมืองและแนวโน้มเศรษฐกิจที่ดีขึ้น 

โดยเฉพาะในช่วงที่มีปัจจัยหนุนจากการลดอัตราดอกเบี้ยของเฟด, 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและการอัดฉีดสภาพคล่องผ่าน TSEG และ VAYU 

เราปรับฐานเป้า SET Index ไปเป็นกลางปี 2568 โดยให้เป้าที่ 1,440 จุด 

อิงจากคาดการณ์ EPS เฉลี่ยปี FY 2567 - 2568 ของเราที่ 94 บาท 

บนมูลค่า PER เฉลี่ยระยะยาวปรับส่วนลดที่ 0.25 SD ที่ 15.3 เท่า 

หุ้นเด่นรายเดือนของเรา ได้แก่ PR9, COM7, SYNEX, CPALL และ MTC

	 ตลาดหุ้้�นโลกผันัผวนในช่ว่งเดือืนสิงิหาคม 2567 จากความกังัวลเรื่่�องความเสี่่�ยง 
เศรษฐกิิจถดถอยในสหรััฐฯ ตล าดหุ้้�นโลกมีการหมุุนเม็็ดเงิินลงทุุนออกจาก  
“กลุ่่�มเทคโนโลยีี” ไปเข้้า “กลุ่่�มมููลค่่า” 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024)

Fig 1     Global equity markets fluctuated during the month,  
           but still managed to register a solid gain of 2.4% in August…
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Fig 1 Global equity markets fluctuated during the month, 
but still managed to register a solid gain of 2.4% in 
August … 

Fig 2 …and raised their return YTD to a strong 14.7% 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 

Fig 3 North Asia hit hard from tech selloff, while South 
Asia outperformed 

Fig 4 SET recovered sharply in August but still 
underperformed the world with a decline of 4.0% YTD 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 
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Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024)

Fig 2     …and raised their return YTD to a strong 14.7%
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Fig 1 Global equity markets fluctuated during the month, 
but still managed to register a solid gain of 2.4% in 
August … 

Fig 2 …and raised their return YTD to a strong 14.7% 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 

Fig 3 North Asia hit hard from tech selloff, while South 
Asia outperformed 

Fig 4 SET recovered sharply in August but still 
underperformed the world with a decline of 4.0% YTD 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 
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6ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



	 SET ผัันผวนจากสถานการณ์์การเมืืองท่ี่�ไม่่แน่่นอนและการเทขายหุ้้�นกลุ่่�ม
เทคโนโลยีีในเดืือนสิิงหาคม 2567 และกลุ่่�มเชื่่�อมโยงกัับเศรษฐกิิจภายในประเทศ
ฟื้้�นตััวแข็็งแกร่่งในเดืือนสิิงหาคม 2567

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024)

Fig 3     North Asia hit hard from tech selloff, while South Asia outperformed
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Fig 3 North Asia hit hard from tech selloff, while South 
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Fig 4 SET recovered sharply in August but still 
underperformed the world with a decline of 4.0% YTD 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 
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Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024)

Fig 4     SET recovered sharply in August but still underperformed the world
           with a decline of 4.0% YTD
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Fig 5     Apart from ELEC, key domestic sectors outperformed in August

Q3-2567 TH_02-ภาวะตลาดหุ้น.docx 06-Sep-2024

Page 2 of 13 

SET ผนัผวนจากสถานการณ์การเมอืงทีPไม่แน่นอนและการเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยใีนเดอืนสงิหาคม 2567 และกลุ่มเชืPอมโยงกบั
เศรษฐกจิภายในประเทศฟื= นตวัแข็งแกรง่ในเดอืนสงิหาคม 2567 

Fig 5 Apart from ELEC, key domestic sectors 
outperformed in August 

Fig 6 ICT and ELEC sectors remain the leading sectors 
YTD 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 

ภาพรวมเศรษฐกจิ 
ภาวะเศรษฐกจิโลกขยายตวัขึ4นตอ่นําโดยกลุม่ประเทศเกดิใหม ่ขณะทีCโมเมนตมัของประเทศทีCพัฒนาแลว้ชะลอตวัลง 

Fig 7 Apart from ELEC, key domestic sectors 
outperformed in August 

Fig 8 Mfg. PMI rotation by country 

Source: KS Research, Bloomberg Source: KS Research, Bloomberg 

(8.3)
(6.8)

(0.7)(0.3)

1.3 1.5 2.0 2.5 2.9 3.0 3.1 3.5 3.8 
5.0 

6.0 

10.3 
12.6 

(10.0)

(5.0)

0.0

5.0

10.0

15.0

PE
TR

O

TO
UR

CO
NS F&

B

PR
OP

CO
M

M

IN
SU

R

HE
AL

TH SE
T

EL
EC

EN
GY

TR
AN

CO
NM

BA
NK IC

T

FI
N

M
ED

IA

% mtd

(31.9)

(18.8)
(15.9)(14.1)(11.8)(11.1)(11.0)(9.8)

(4.3)(4.2)(4.0)(3.0)(2.3)(0.9)(0.6)

17.1 19.2 

(40.0)

(30.0)

(20.0)

(10.0)

0.0

10.0

20.0

30.0

PE
TR

O

CO
NM FI

N

PR
OP

CO
NS

IN
SU

R

TO
UR

EN
GY

HE
AL

TH

CO
M

M

SE
T

TR
AN

BA
NK F&

B

M
ED

IA

EL
EC IC
T

% YTD

Global

US

Eurozone Emerging 
market

(10)
(8)
(6)
(4)
(2)
0
2
4
6
8

10

(10) (8) (6) (4) (2) 0 2 4 6 8 10
M

om
en

tu
m

 s
co

re

Cycle score

Expanding

Maturing

Recovering

Weakening

US

Germany UK

France

Italy

Spain

Japan

China

Korea

India

Indonesia

Philippines

Malaysia

Thailand

Brazil

Mexico

(10)

(8)

(6)

(4)

(2)

0

2

4

6

8

10

(10) (8) (6) (4) (2) 0 2 4 6 8 10

M
om

en
tu

m
 s

co
re

Cycle score

Recovering Expanding

Weakening Maturing
Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024)

Fig 6     ICT and ELEC sectors remain the leading sectors YTD

Q3-2567 TH_02-ภาวะตลาดหุ้น.docx 06-Sep-2024

Page 2 of 13 

SET ผนัผวนจากสถานการณ์การเมอืงทีPไม่แน่นอนและการเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยใีนเดอืนสงิหาคม 2567 และกลุ่มเชืPอมโยงกบั
เศรษฐกจิภายในประเทศฟื= นตวัแข็งแกรง่ในเดอืนสงิหาคม 2567 

Fig 5 Apart from ELEC, key domestic sectors 
outperformed in August 

Fig 6 ICT and ELEC sectors remain the leading sectors 
YTD 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 

ภาพรวมเศรษฐกจิ 
ภาวะเศรษฐกจิโลกขยายตวัขึ4นตอ่นําโดยกลุม่ประเทศเกดิใหม ่ขณะทีCโมเมนตมัของประเทศทีCพัฒนาแลว้ชะลอตวัลง 

Fig 7 Apart from ELEC, key domestic sectors 
outperformed in August 

Fig 8 Mfg. PMI rotation by country 

Source: KS Research, Bloomberg Source: KS Research, Bloomberg 

(8.3)
(6.8)

(0.7)(0.3)

1.3 1.5 2.0 2.5 2.9 3.0 3.1 3.5 3.8 
5.0 

6.0 

10.3 
12.6 

(10.0)

(5.0)

0.0

5.0

10.0

15.0

PE
TR

O

TO
UR

CO
NS F&

B

PR
OP

CO
M

M

IN
SU

R

HE
AL

TH SE
T

EL
EC

EN
GY

TR
AN

CO
NM

BA
NK IC

T

FI
N

M
ED

IA

% mtd

(31.9)

(18.8)
(15.9)(14.1)(11.8)(11.1)(11.0)(9.8)

(4.3)(4.2)(4.0)(3.0)(2.3)(0.9)(0.6)

17.1 19.2 

(40.0)

(30.0)

(20.0)

(10.0)

0.0

10.0

20.0

30.0

PE
TR

O

CO
NM FI

N

PR
OP

CO
NS

IN
SU

R

TO
UR

EN
GY

HE
AL

TH

CO
M

M

SE
T

TR
AN

BA
NK F&

B

M
ED

IA

EL
EC IC
T

% YTD

Global

US

Eurozone Emerging 
market

(10)
(8)
(6)
(4)
(2)
0
2
4
6
8

10

(10) (8) (6) (4) (2) 0 2 4 6 8 10

M
om

en
tu

m
 s

co
re

Cycle score

Expanding

Maturing

Recovering

Weakening

US

Germany UK

France

Italy

Spain

Japan

China

Korea

India

Indonesia

Philippines

Malaysia

Thailand

Brazil

Mexico

(10)

(8)

(6)

(4)

(2)

0

2

4

6

8

10

(10) (8) (6) (4) (2) 0 2 4 6 8 10

M
om

en
tu

m
 s

co
re

Cycle score

Recovering Expanding

Weakening Maturing

7ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



	 เงิินเฟ้้อโลกทยอยปรัับลดลงต่่อ
	อั ัตราดอกเบี้้�ยนโยบายเริ่่�มปรัับลดลงต่่อเนื่่�องในหลายๆ ประเทศ

ภาพรวมเศรษฐกิิจ

	 ภาวะเศรษฐกิิจโลกขยายตััวขึ้้�นต่่อนำำ�โดยกลุ่่�มประเทศเกิิดใหม่่ ขณะที่่�โมเมนตััม 
ของประเทศที่�พััฒนาแล้้วชะลอตััวลง

Source: KS Research, Bloomberg
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Fig 9     Global inflation continued to cool
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Global
North America
US 3.2 3.7 3.7 3.2 3.1 3.4 3.1 3.2 3.5 3.4 3.3 3.0 2.9
Europe
Germany 6.2 6.1 4.5 3.8 3.2 3.7 2.9 2.5 2.2 2.2 2.4 2.2 2.3
UK 6.8 6.7 6.7 4.6 3.9 4.0 4.0 4.0 3.2 2.3 2.0 2.0 2.2
France 4.3 4.9 4.9 4.0 3.5 3.7 3.1 3.0 2.3 2.2 2.3 2.2 2.3
Italy 5.9 5.4 5.3 1.7 0.7 0.6 0.8 0.8 1.2 0.8 0.8 0.8 1.3
Spain 2.3 2.6 3.5 3.5 3.2 3.1 3.4 2.8 3.2 3.3 3.6 3.4 2.8
Eurozone 5.3 5.2 4.3 2.9 2.4 2.9 2.8 2.6 2.4 2.4 2.6 2.5 2.6
Asia
Japan 3.3 3.2 3.0 3.3 2.8 2.6 2.2 2.8 2.7 2.5 2.8 2.8 2.8
China -0.3 0.1 0.0 -0.2 -0.5 -0.3 -0.8 0.7 0.1 0.3 0.3 0.2 0.5

2.4 3.4 3.7 3.8 3.3 3.2 2.8 3.1 3.1 2.9 2.7 2.4 2.6
7.4 6.8 5.0 4.9 5.6 5.7 5.1 5.1 4.9 4.8 4.8 5.1 3.5
3.1 3.3 2.3 2.6 2.9 2.6 2.6 2.8 3.1 3.0 2.8 2.5 2.1

S.Korea
India 
Indonesia 
Philippines 4.7 5.3 6.1 4.9 4.1 3.9 2.8 3.4 3.7 3.8 3.9 3.7 4.4

2.0 2.0 1.9 1.8 1.5 1.5 1.5 1.5 1.8 1.8 2.0 2.0 2.0
0.4 0.9 0.3 -0.3 -0.4 -0.8 -1.1 -0.8 -0.5 0.2 1.5 0.6 0.8

Malaysia 
Thailand 

LATAM
4.0 4.6 5.2 4.8 4.7 4.6 4.5 4.5 3.9 3.7 3.9 4.2 4.5Brazil 

Mexico 4.8 4.6 4.5 4.3 4.3 4.7 4.9 4.4 4.4 4.7 4.7 5.0 5.6

Policy rate % Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24
Global 6.03 6.06 6.04 6.00 5.96 5.89 5.86 5.76 5.68 5.65 5.57 5.50 5.45
North America
US - Fed 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50
Europe
Europe - ECB 4.00 4.25 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.25 4.25
UK - BOE 5.00 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25
Asia
Japan - BOJ -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 0.10 0.10 0.10 0.10 0.25
China - PBOC 3.55 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.35 3.35

3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50
6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50
5.75 5.75 5.75 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.25 6.25 6.25 6.25
6.25 6.25 6.25 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50
3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
2.00 2.25 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50

13.75 13.25 12.75 12.75 12.25 11.75 11.75 11.25 10.75 10.75 10.50 10.50 10.50

S.Korea - BOK 

India - RBI 
Indonesia - BI 
Philippines - BPI 
Malaysia - BNM 

Thaliand -   BOT
LATAM 
Brazil
Mexico 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25 11.00 11.00 11.00 11.00 11.00

8ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



กลยุุทธ์์การลงทุุนและหุ้้�นเด่่น

	ต ลาดหุ้้�นโลกมีีการซื้้�อขายใกล้้กัับการประเมิินมููลค่่าระยะยาว บนคาดการณ์์การเติิบโตของกำำ�ไรในระดัับปานกลาง  
ที่่�ผ่่านมาตลาดหุ้้�นโลกได้้รัับแรงหนุุนจากการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจ แต่่แนวโน้้มเศรษฐกิิจภาพใหญ่่เริ่่�มชะลอตััว แวดล้้อม
ภาพใหญ่่ทางมหภาคจำำ�เป็็นต้้องเป็็นบวกต่่อ หากต้้องการเห็็นตลาดเทรดในระดัับมููลค่่าที่่�สููงได้้ต่่อ

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024)
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• คาดวา่กําไรจะฟื= นตวัเล็กนอ้ยในปี 2567 เราคาดว่าตลาดหุน้ไทยจะมกีารเตบิโตของกําไรประมาณ 5.9% ในปี 2567 หลังจากทีF
กําไรหดตัวลง 10.8% ในปี 2566 

• การประเมนิมลูคา่ SET ดอูยูใ่นระดบัทีPนา่สนใจ การประเมนิมลูคา่ของตลาดอยูใ่นระดับทีFน่าสนใจ หลังจากปรับฐานกวา่ 15% ในปีทีF
แลว้ โดยปัจจบัุน SET ซื1อขายบน EPS กลางปี 2568 ทีFราว 14 เทา่ ซึFงตํFากวา่คา่เฉลีFยระยะยาวทีF 16 เทา่ 

• ปจัจยัหนุนเชงิบวกในเดอืนกนัยายน 2567 เรามอง SET จะไดรั้บแรงหนุนในเดอืนกนัยายน 2567 จาก 1) การปรับลดอัตราดอกเบี1ย
ของ Fed, 2) แนวโนม้ทางการเมอืงและเศรษฐกจิของไทยทีFดขีึ1น และ 3) มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิและตลาดทนุ 

เราปรับฐานเป้าหมาย SET ไปเป็นกลางปี 2568 โดยใหเ้ป้าทีF 1,440 จดุ  จากประมาณการ EPS เฉลีFยปี 2567-68 ของเราทีF 94 บาท ดว้ย PER เฉลีFย
ระยะยาวหักสว่นลด 0.25SD ทีF 15.3 เทา่ 
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9ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



	 เราคาดว่่า SET Index มีีแนวโน้้มปรัับตััวขึ้้�นต่่อหลัังสถานการณ์์การเมืืองและแนวโน้้มเศรษฐกิิจ 
มีีทิิศทางท่ี่�ดีีขึ้้�น
	 •	 คาดว่่ากำำ�ไรจะฟื้้�นตััวเล็็กน้้อยในปีี 2567 เราคาดว่่าตลาดหุ้้�นไทยจะมีีการเติิบโตของกำำ�ไร
ประมาณร้้อยละ 5.9 ในปีี 2567 หลัังจากที่่�กำำ�ไรหดตััวลงร้้อยละ 10.8 ในปีี 2566
	 •	 การประเมิินมููลค่่า SET ดู ูอยู่่�ในระดัับที่่�น่่าสนใจ การประเมิินมููลค่่าของตลาดอยู่่�ในระดัับ 
ที่่�น่่าสนใจ หลัังจากปรัับฐานกว่่าร้้อยละ 15 ในปีทีี่่�แล้้ว โดยปััจจุบััน SET ซื้้�อขายบน EPS กลางปีี 2568  
ที่่�ราว 14 เท่่า ซึ่่�งต่ำำ��กว่่าค่่าเฉลี่่�ยระยะยาวที่่� 16 เท่่า
	 •	 ปััจจััยหนุุนเชิิงบวกในเดืือนกัันยายน 2567 เรามอง SET จะได้้รัับแรงหนุุนในเดืือนกัันยายน 
2567 จาก 1) การปรัับลดอััตราดอกเบี้้�ยของเฟด, 2) แนวโน้้มทางการเมืืองและเศรษฐกิิจของไทยที่่�ดีีขึ้้�น 
และ 3) มาตรการกระตุ้้�นเศรษฐกิิจและตลาดทุุน
	 เราปรัับฐานเป้้าหมาย SET ไปเป็็นกลางปีี 2568 โดยให้้เป้้าที่่� 1,440 จุุด จากประมาณการ EPS  
เฉลี่่�ยปีี 2567 - 2568 ของเราที่่� 94 บาท ด้้วย PER เฉลี่่�ยระยะยาวหัักส่่วนลด 0.25 SD ที่่� 15.3 เท่่า

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024)

Fig 15    Market has cut FY24 market EPS forecast by 8% so far this year
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Fig 16 We roll over SET Index target to mid-2025 at 
1,440 points 

 
 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 

 

SET Index ไม่ใชแ่คซ่ื1อขายตํFากวา่มูลคา่เฉลีFยระยะยาว แตยั่งใกลร้ะดับแนวรับสําคัญในปี 2557 2559 และ 2561 ความเสีFยงขาลงจะถูกจํากัดเมืFอ 
SET Index ซื1อขายตํFากวา่มลูคา่เฉลีFยระยะยาว 

Fig 17 SET Index is trading at PER 14x, below its L-T 
avg. 16x 

Fig 18 Valuation is also slightly discounted on earnings 
yield gap approach 

  
Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 

 
ปจัจยัหนุนเชงิบวก: 
1. สภาพแวดลอ้มทางการเมอืงและเศรษฐกจิทีPดขี ึ=น 

ในเดอืนกนัยายน 2567 Fed มแีนวโนม้ทีFจะปรับลดอัตราดอกเบี1ยนโยบาย และคาดวา่จะมกีารจัดตั 1งคณะรัฐมนตรี
ชดุใหมข่องไทย เศรษฐกจิไทยผา่นจดุตํFาสดุใน 1H67 และคาดวา่จะฟื1นตัวชดัมากขึ1นใน 2H67 เศรษฐกจิไทยมี
แนวโนม้ฟื1นตัวชัดมากขึ1นใน 2H67 งาน Thailand Focus 2024 มักจะดงึดดูเงนิทุนตา่งชาตไิหลเขา้สูต่ลาดหุน้
ไทย 
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10ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



	 SET Index ไม่่ใช่่แค่ซ่ื้้�อขายต่ำำ��กว่่ามูลูค่่าเฉล่ี่�ยระยะยาว แต่่ยังัใกล้้ระดัับแนวรับสำำ�คัญ
ในปีี 2557, 2559 และ 2561 ความเสี่่�ยงขาลงจะถููกจำำ�กััดเมื่่�อ SET Index ซื้้�อขายต่ำำ��กว่่า
มููลค่่าเฉลี่่�ยระยะยาว

ปััจจััยหนุุนเชิิงบวก:
	 1.	สภาพแวดล้้อมทางการเมืืองและเศรษฐกิิจที่่�ดีีขึ้้�น
	 ในเดืือนกันัยายน 2567 เฟดมีีแนวโน้้มที่่�จะปรับัลดอัตัราดอกเบี้้�ยนโยบาย และคาดว่่าจะมีีการจััดตั้้�งคณะรัฐัมนตรีีชุดุใหม่่ของไทย  
เศรษฐกิจิไทยผ่านจุดุต่ำำ��สุดในครึ่่�งแรกของปีี 2567 และคาดว่่าจะฟ้ื้�นตัวัชัดัมากขึ้้�นในครึ่่�งหลังัของปีี 2567 เศรษฐกิจิไทยมีีแนวโน้้ม 
ฟื้้�นตััวชััดมากขึ้้�นในครึ่่�งหลัังของปีี 2567 งาน Thailand Focus 2024 มัักจะดึึงดููดเงิินทุุนต่่างชาติิไหลเข้้าสู่่�ตลาดหุ้้�นไทย

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024)

Fig 17    SET Index is trading at PER 14x, below its L-T Avg 16x
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Fig 18 Valuation is also slightly discounted on earnings 
yield gap approach 

  
Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 
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Fig 15 Market has cut FY24 market EPS forecast by 8% 
so far this year 

Fig 16 We roll over SET Index target to mid-2025 at 
1,440 points 

 
 

Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 

 

SET Index ไม่ใชแ่คซ่ื1อขายตํFากวา่มูลคา่เฉลีFยระยะยาว แตยั่งใกลร้ะดับแนวรับสําคัญในปี 2557 2559 และ 2561 ความเสีFยงขาลงจะถูกจํากัดเมืFอ 
SET Index ซื1อขายตํFากวา่มลูคา่เฉลีFยระยะยาว 

Fig 17 SET Index is trading at PER 14x, below its L-T 
avg. 16x 

Fig 18 Valuation is also slightly discounted on earnings 
yield gap approach 

  
Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) Source: KS Research, Bloomberg (as of the end of August 30, 2024) 

 
ปจัจยัหนุนเชงิบวก: 
1. สภาพแวดลอ้มทางการเมอืงและเศรษฐกจิทีPดขี ึ=น 

ในเดอืนกนัยายน 2567 Fed มแีนวโนม้ทีFจะปรับลดอัตราดอกเบี1ยนโยบาย และคาดวา่จะมกีารจัดตั 1งคณะรัฐมนตรี
ชดุใหมข่องไทย เศรษฐกจิไทยผา่นจดุตํFาสดุใน 1H67 และคาดวา่จะฟื1นตัวชดัมากขึ1นใน 2H67 เศรษฐกจิไทยมี
แนวโนม้ฟื1นตัวชัดมากขึ1นใน 2H67 งาน Thailand Focus 2024 มักจะดงึดดูเงนิทุนตา่งชาตไิหลเขา้สูต่ลาดหุน้
ไทย 
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Fig 19 Thai economy already bottomed out in 1H24… Fig 20 …and it is expected to show a more pronounced 
recovery in 2H24 

  
Source: KS Research, Bloomberg, OIE Source: KS Research, Bloomberg, OIE 

 

Fig 21 Exports rose 3.8% in 7M24 and looks to be 
improving in 2H24 

Fig 22 Thai exports gained traction from global recovery 
and pent-up demand from new electronic devices and 
policy uncertainty from the US election 

  
Source: KS Research, Bloomberg, MOC Source: KS Research, Bloomberg, MOC 
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Fig 19 Thai economy already bottomed out in 1H24… Fig 20 …and it is expected to show a more pronounced 
recovery in 2H24 

  
Source: KS Research, Bloomberg, OIE Source: KS Research, Bloomberg, OIE 

 

Fig 21 Exports rose 3.8% in 7M24 and looks to be 
improving in 2H24 

Fig 22 Thai exports gained traction from global recovery 
and pent-up demand from new electronic devices and 
policy uncertainty from the US election 

  
Source: KS Research, Bloomberg, MOC Source: KS Research, Bloomberg, MOC 
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Fig 19 Thai economy already bottomed out in 1H24… Fig 20 …and it is expected to show a more pronounced 
recovery in 2H24 

  
Source: KS Research, Bloomberg, OIE Source: KS Research, Bloomberg, OIE 

 

Fig 21 Exports rose 3.8% in 7M24 and looks to be 
improving in 2H24 

Fig 22 Thai exports gained traction from global recovery 
and pent-up demand from new electronic devices and 
policy uncertainty from the US election 

  
Source: KS Research, Bloomberg, MOC Source: KS Research, Bloomberg, MOC 
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Fig 19 Thai economy already bottomed out in 1H24… Fig 20 …and it is expected to show a more pronounced 
recovery in 2H24 

  
Source: KS Research, Bloomberg, OIE Source: KS Research, Bloomberg, OIE 

 

Fig 21 Exports rose 3.8% in 7M24 and looks to be 
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Fig 22 Thai exports gained traction from global recovery 
and pent-up demand from new electronic devices and 
policy uncertainty from the US election 

  
Source: KS Research, Bloomberg, MOC Source: KS Research, Bloomberg, MOC 
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Fig 23 Disbursement rate on fiscal spending is improving 
… 

Fig 24 …especially for public investment after budget 
approval in Apr 

Source: KS Research, Bloomberg, CGD (Disbursement rate as of August 23,2024) Source: KS Research, Bloomberg, CGD (Disbursement rate as of August 23,2024) 
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Fig 24 …especially for public investment after budget 
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	 2.	เฟดลดอัตราดอกเบี้้�ยครั้้�งแรก
	 กระแสทิิศทางของนโยบายการเงิินทั่่�วโลกกำำ�ลังจะเปลี่่�ยนและคาดว่่าจะชััดเจน 
มากข้ึ้�นในครึ่่�งหลัังของปีี 2567 ความอ่่อนแอในตลาดแรงงานจะเร่่งให้้อััตราเงิินเฟ้้อปรับ
ลดลงอย่า่งเห็น็ได้ช้ัดัมากขึ้้�น SET Index คาดว่า่จะได้แ้รงหนุนุจากเฟดผ่อ่นคลายนโยบาย
การเงิิน

Source: KS Research, BIS, Bloomberg
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Fig 23 Disbursement rate on fiscal spending is improving 
… 

Fig 24 …especially for public investment after budget 
approval in Apr 

Source: KS Research, Bloomberg, CGD (Disbursement rate as of August 23,2024) Source: KS Research, Bloomberg, CGD (Disbursement rate as of August 23,2024) 
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Fig 27    The US job market is deteriorating…
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Fig 27 The US job market is deteriorating … Fig 28 … and it is dragging inflation to fall at a more 
pronounced pace  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 29 US inflation returns to cooling pathway Fig 30 We could see a big-figure change in US inflation in 
2H24  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 31  A Fed rate cut should be positive to SET Index given no imminent recession 

Source: KS Research, Bloomberg 
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Fig 28    …and it is dragging inflation to fall at a more pronounced pace 
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Fig 27 The US job market is deteriorating … Fig 28 … and it is dragging inflation to fall at a more 
pronounced pace  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 29 US inflation returns to cooling pathway Fig 30 We could see a big-figure change in US inflation in 
2H24  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 31  A Fed rate cut should be positive to SET Index given no imminent recession 

Source: KS Research, Bloomberg 
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ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



	 3.	มาตรการกระตุ้้�นตลาดทุนและเศรษฐกิิจ
	ต ลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทยเตรีียมออก 3 มาตรการกำำ�กับดููแลเพิ่่�มเติิมเพื่่�อเสริิมความเชื่่�อมั่่�นแก่่ผู้้�ลงทุุน
	 •	 วิิธีีการประมููล  (Auction Matching Method) หรืือวิิธีีจัับคู่่�ซื้้�อขายในคราวเดีียวจะใช้้สำำ�หรัับหลัักทรััพย์์ 
ที่่�มีีการซื้้�อขายผิดไปจากสภาพปกติิ และตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย กำำ�หนดให้้เข้้ามาตรการฯ ระดัับ 2 ขึ้้�นไป
	 •	 กำำ�หนดกรอบราคาซื้้�อขายแบบเป็็นรายหลัักทรััพย์์ (Dynamic Price Band) เป็็นการกำำ�หนดกรอบราคา 
ซื้้�อขายสำำ�หรัับหุ้้�นรายตััวโดยกำำ�หนดกรอบ ±10% จากราคาซื้้�อขายล่่าสุุดของหลัักทรััพย์์นั้้�น ซึ่่�งเป็็นการเพิ่่�มเติิมจาก  
Ceiling & Floor ในปััจจุบันัที่่� ±30% จากราคาปิดิในวัันทำำ�การก่อนหน้้า เพื่่�อเป็น็การเพิ่่�มกลไกในการควบคุมุความผันัผวน
ของราคาซื้้�อขายหลัักทรััพย์์
	 •	 กำำ�หนดเวลาขั้้�นต่ำำ��ของคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย ก่่อนที่่�จะสามารถแก้้ไขหรืือยกเลิิกคำำ�สั่่�งซื้้�อขาย (Minimum Resting  
Time) เป็็นการกำำ�หนดคำำ�สั่่�งซื้้�อขายซึ่่�งจะต้้องคงอยู่่�ในระบบอย่่างน้้อย 250 มิิลลิิวิินาทีี จึึงจะสามารถแก้้ไขหรืือยกเลิิก 
คำำ�สั่่�งได้้ เพื่่�อชะลอและป้้องกัันไม่่ให้้เกิิดคำำ�สั่่�งซื้้�อขายในลัักษณะใส่่-ถอนท่ี่�มีีความถ่ี่�มากจนเกิินไปจนอาจทำำ�ให้้ผู้้�ลงทุุน 
เข้้าใจผิิดว่่ามีีความต้้องการซื้้�อหรืือขายหลัักทรััพย์์ในปริิมาณมาก
	 TESG คาดหนุุน SET 40 - 80 จุุด ปลายปีี 2567 
	รั ัฐบาลมีีแผนฟื้้�น “กองทุุนรวมวายุุภัักษ์์” เพื่่�อกระตุ้้�นตลาดทุุนไทย
	 •	 รััฐบาลร่่วมกัับ SET และ SEC ประกาศฟื้้�นกองทุุนวายุุภัักษ์์ ซึ่่�งเป็็นกองทุุนรวมท่ี่�ได้้รัับการสนับสนุนจากภาครััฐ 
ในไทย ที่่�ริิเริ่่�มในสมััยรััฐบาลของคุุณทัักษิิณ ชิินวััตร ในปีี 2546 โดยกองทุุนนี้้�ถููกออกแบบมาเพื่่�อสร้้างเสถีียรภาพให้้กัับ
ตลาดหุ้้�นไทยในช่่วงที่่�เศรษฐกิิจตกต่ำำ�� และเพื่่�อเป็็นตัวัเลืือกหนึ่่�งของการลงทุุนที่่�ปลอดภััยให้้กัับภาคประชาชน

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis

Fig 29    US inflation returns to cooling pathway
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Fig 27 The US job market is deteriorating … Fig 28 … and it is dragging inflation to fall at a more 
pronounced pace  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 29 US inflation returns to cooling pathway Fig 30 We could see a big-figure change in US inflation in 
2H24  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 31  A Fed rate cut should be positive to SET Index given no imminent recession 

Source: KS Research, Bloomberg 
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During whole Fed rate 
cut cycle
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EndStart
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Accumulated return of the SET Index

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis

Fig 30    We could see a substantial change in US inflation in 2H2024 
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Fig 27 The US job market is deteriorating … Fig 28 … and it is dragging inflation to fall at a more 
pronounced pace  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 29 US inflation returns to cooling pathway Fig 30 We could see a big-figure change in US inflation in 
2H24  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 31  A Fed rate cut should be positive to SET Index given no imminent recession 

Source: KS Research, Bloomberg 
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Fig 27 The US job market is deteriorating … Fig 28 … and it is dragging inflation to fall at a more 
pronounced pace  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 29 US inflation returns to cooling pathway Fig 30 We could see a big-figure change in US inflation in 
2H24  

Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis Source: KS Research, Bloomberg, Fed St. Louis 

Fig 31  A Fed rate cut should be positive to SET Index given no imminent recession 

Source: KS Research, Bloomberg 
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14ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



	 •	 กองทุุนนี้้�เริ่่�มแรกเป็็นกองทุุนปิิดเม่ื่�อเปิิดตัวัครั้้�งแรก มีีขนาดกองทุุนเริ่่�มต้น้ท่ี่� 1 แสนล้้านบาท โดยมีีหน่่วยลงทุุนทั้้�งหมด 
10,000 ล้้านหน่่วย แต่่ละหน่่วยมีีมููลค่่าที่่� 10 บาท ซึ่่�งกองทุุนมีีอายุุ 10 ปีี และมีีการคุ้้�มครองเงิินต้้น พร้้อมการรัับประกััน 
ผลตอบแทนจากการลงทุุนที่่�ร้้อยละ 3 สำำ�หรัับนัักลงทุุนทั่่�วไป อย่่างไรก็ตาม กองทุุนได้้รัับการต่่ออายุุปรัับเป็็นกองทุุนเปิิด
ภายหลังัจากครบกำำ�หนดอายุ ุ10 ปีี พร้้อมกับัขยายขนาดกองทุุนเป็็น 5 แสนล้้านบาท ในรอบนี้้�เราคาดว่่ารัฐับาลจะระดมทุนุ 
จากประชาชนจำำ�นวน 1 - 1.5 แสนล้้านบาท เพื่่�อนำำ�เม็็ดเงิินใหม่่มาเติิมเข้้ากองทุุนวายุุภัักษ์์เพื่่�อใช้้สำำ�หรัับลงทุุน
	 •	 เราประเมิินว่่าผลกระทบเชิิงบวกต่่อ SET จะอยู่่�ที่่�ประมาณร้้อยละ 10 โดยอ้างอิิงจากสถานการณ์์ที่่�คล้้ายคลึึงกััน  
เมื่่�อ SET สามารถเพิ่่�มขึ้้�นร้้อยละ 15.3 ในปีี 2557 หลัังจากมีีการฉีีดเงิินทุุนเพิ่่�มเติิมในเดืือนธัันวาคม 2556 หลัังจาก 
กองทุุนวายุุภัักษ์์เดิิมครบอายุุ 10 ปีี
	 มาตรการแจกเงิิน 10,000 บาท ผ่่านบััตรสวััสดิิการฯ โดยเน้้นกลุ่่�มเปราะบาง
	 •	 เงิินสวััสดิิการสำำ�หรัับการซื้้�อสิินค้้า: 300 บาทต่่อคนต่่อเดืือนสำำ�หรัับการซื้้�อสิินค้้า
	 •	 ส่่วนลดก๊๊าซหุุงต้้ม: 80 บาทต่่อคนทุุก 3 เดืือน
	 •	 เงิินสวัสดิิการการเดิินทาง: 750 บาทต่่อคนต่่อเดืือนสำำ�หรัับการเดิินทางสาธารณะ
	 •	 เบี้้�ยคนพิิการเพิ่่�มเติิม: 200 บาทต่่อเดืือนสำำ�หรัับผู้้�ที่่�ถืือบััตรคนพิิการ
	 •	 รายงานการจ่ายเงิิน: การจ่่ายเงิินสวััสดิการประจำำ�เดืือนมิิถุุนายน 2567 รวมทั้้�งสิ้้�น 4,532.05 ล้้านบาท
	 •	 เงื่่�อนไขการรับสวััสดิิการ: บางสวััสดิิการต้้องมีีการยืืนยัันตััวตนภายในวัันที่่�ที่่�กำำ�หนด
	 •	 วิิธีีการจ่ายเงิิน: เบี้้�ยคนพิิการเพิ่่�มเติิมจะโอนเข้้าบััญชีีธนาคารที่่�ผููกกัับระบบพร้้อมเพย์์

Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET

Fig 32    MOF has revises terms and conditions of TESG fund to boost Thai equity market
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Fig 32 MOF revises terms and conditions of TESG fund to 
boost Thai equity market 

Fig 33 Funds have experienced outflows since LTF was 
replaced by SSF in 2020 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 34 LTFs registered avg net flows of around Bt18bn in 
2005-19 

Fig 35 Every Bt10bn net LTF inflow could boost SET 
Index by 40 points 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 36 Conditions and investment universe of tax-deductible funds 

 
Source: KS Research 
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LTF (duration 5 years: 2004-2015) LTF (duration 7 years: 2016-2019) RMF SSF (duration 10 years: 2020-2024) 

Tax benefit maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 200,000 

Requirement  5 years 7 years Hold until 55-year-old, and invest at least every 
other year until reaching 5 years 10 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month If holding is less than 5 years •A tax beneficiary is forced to return tax benefit 

with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

Hold less than 5 years
If holding is up 5 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

Investment

Violation and 
punishment 

Investment focusing in Thai equity at least 65% Investment allowed in all securities around the world

Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET

Fig 33    Funds have experienced outflows since LTF was replaced by SSF in 2020
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Fig 32 MOF revises terms and conditions of TESG fund to 
boost Thai equity market 

Fig 33 Funds have experienced outflows since LTF was 
replaced by SSF in 2020 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 34 LTFs registered avg net flows of around Bt18bn in 
2005-19 

Fig 35 Every Bt10bn net LTF inflow could boost SET 
Index by 40 points 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 36 Conditions and investment universe of tax-deductible funds 

 
Source: KS Research 
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Acc. LTF flows

LTF (duration 5 years: 2004-2015) LTF (duration 7 years: 2016-2019) RMF SSF (duration 10 years: 2020-2024) 

Tax benefit maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 200,000 

Requirement  5 years 7 years Hold until 55-year-old, and invest at least every 
other year until reaching 5 years 10 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month If holding is less than 5 years •A tax beneficiary is forced to return tax benefit 

with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

Hold less than 5 years
If holding is up 5 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

Investment

Violation and 
punishment 

Investment focusing in Thai equity at least 65% Investment allowed in all securities around the world

Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET

Fig 34    LTFs registered Avg net flows of around Baht 18 billion in 2005 - 2019
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Fig 32 MOF revises terms and conditions of TESG fund to 
boost Thai equity market 

Fig 33 Funds have experienced outflows since LTF was 
replaced by SSF in 2020 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 34 LTFs registered avg net flows of around Bt18bn in 
2005-19 

Fig 35 Every Bt10bn net LTF inflow could boost SET 
Index by 40 points 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 36 Conditions and investment universe of tax-deductible funds 
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Acc. LTF flows

LTF (duration 5 years: 2004-2015) LTF (duration 7 years: 2016-2019) RMF SSF (duration 10 years: 2020-2024) 

Tax benefit maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 200,000 

Requirement  5 years 7 years Hold until 55-year-old, and invest at least every 
other year until reaching 5 years 10 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month If holding is less than 5 years •A tax beneficiary is forced to return tax benefit 

with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

Hold less than 5 years
If holding is up 5 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

Investment

Violation and 
punishment 

Investment focusing in Thai equity at least 65% Investment allowed in all securities around the world

15ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



	 ปััจจััยเสี่่�ยงที่่�สำำ�คัญ:
	 1.	ข้อมูลูล่่าสุุดเข้้าเกณฑ์ก์ฎของ Sahm แล้้ว ซึ่่�งเป็็นสััญญาณเตืือนล่่วงหน้้าถึึงภาวะ
เศรษฐกิิจถดถอยในสหรััฐฯ
	 2.	สกุลเงิินดอลลาร์์ฯ ที่่�อ่่อนค่่าลงมาแรงในช่่วงท่ี่�ผ่่านมา สะท้้อนไม่่เหลืือท่ี่�ให้้เฟด
สร้้างความผิิดหวัังให้้กัับตลาด
	 3.	ที่�ผ่่านมาตลาดหุ้้�นโลกได้้รัับแรงหนุุนจากการฟื้้�นตััวของเศรษฐกิิจ แต่่แนวโน้้ม
เศรษฐกิิจภาพใหญ่่เริ่่�มชะลอตัวั
	 4.	แวดล้อ้มภาพใหญ่ท่างมหภาคจำำ�เป็น็ต้อ้งเป็น็บวกต่อ่ หากต้อ้งการเห็น็ตลาดเทรด
ในระดัับมููลค่่าที่่�สููงได้้ต่่อ
	 5.	การเบิิกจ่่ายเงิินงบประมานยัังคงเป็็นไปอย่่างค่่อนข้้างช้้า หากจััดตั้้�งรััฐบาลล่่าช้้า
อาจกระทบการเบิิกจ่่ายต่่ออีีก

Sectors and Top Picks

	 พอร์์ตการลงทุุนในเดืือนกัันยายน 2567 ของเราประกอบด้้วย PR9, COM7,  
SYNEX, CPALL และ MTC โดยเรามีีมุุมมองบวกต่่อ SET ในเดืือนกัันยายน 2567  
และแนะนำำ� 3 ธีีมการลงทุุน ได้้แก่่ การท่่องเที่่�ยวเชิิงการแพทย์์ (PR9), วััฏจัักรการซื้้�อ 
สิินค้้าอิิเล็็กทรอนิิกส์์ใหม่่ (COM7 และ SYNEX) และการฟื้้�นตััวดีีขึ้้�นของกำำ�ลัังซื้้�อผู้้�บริิโภค
จากนโยบายกระตุ้้�นเศรษฐกิิจ (CPALL และ MTC)

Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET

Fig 35    Every Baht 10 billion net LTF inflow could boost SET Index by 40 points
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Fig 32 MOF revises terms and conditions of TESG fund to 
boost Thai equity market 

Fig 33 Funds have experienced outflows since LTF was 
replaced by SSF in 2020 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 34 LTFs registered avg net flows of around Bt18bn in 
2005-19 

Fig 35 Every Bt10bn net LTF inflow could boost SET 
Index by 40 points 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 36 Conditions and investment universe of tax-deductible funds 

 
Source: KS Research 
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Acc. LTF flows

LTF (duration 5 years: 2004-2015) LTF (duration 7 years: 2016-2019) RMF SSF (duration 10 years: 2020-2024) 

Tax benefit maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 200,000 

Requirement  5 years 7 years Hold until 55-year-old, and invest at least every 
other year until reaching 5 years 10 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month If holding is less than 5 years •A tax beneficiary is forced to return tax benefit 

with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

Hold less than 5 years
If holding is up 5 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

Investment

Violation and 
punishment 

Investment focusing in Thai equity at least 65% Investment allowed in all securities around the world

Source: KS Research

Fig 36    Conditions and investment universe of tax-deductible funds

Q3-2567 TH_02-ภาวะตลาดหุ้น.docx 06-Sep-2024

Page 10 of 13 
 

Fig 32 MOF revises terms and conditions of TESG fund to 
boost Thai equity market 

Fig 33 Funds have experienced outflows since LTF was 
replaced by SSF in 2020 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 34 LTFs registered avg net flows of around Bt18bn in 
2005-19 

Fig 35 Every Bt10bn net LTF inflow could boost SET 
Index by 40 points 

  
Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET Source: KS Research, Bloomberg, SEC, SET 

Fig 36 Conditions and investment universe of tax-deductible funds 
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Acc. LTF flows

LTF (duration 5 years: 2004-2015) LTF (duration 7 years: 2016-2019) RMF SSF (duration 10 years: 2020-2024) 

Tax benefit maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 15% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 500,000 

maximum 30% of personal income or maximum 
value of Baht 200,000 

Requirement  5 years 7 years Hold until 55-year-old, and invest at least every 
other year until reaching 5 years 10 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month If holding is less than 5 years •A tax beneficiary is forced to return tax benefit 

with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

• If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

•Realized profit from LTF will be taxed in
personal income

•If holding period is less than 1 year, 1.5% of 
fund fees will be applied

Hold less than 5 years
If holding is up 5 years

•A tax beneficiary is forced to return tax benefit 
with charge of  1.5% interest per month 

Investment

Violation and 
punishment 

Investment focusing in Thai equity at least 65% Investment allowed in all securities around the world

Source: KS Research

Fig 37    Top Picks
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ปจัจยัเสี;ยงที;สําคญั: 
1. ขอ้มลูลา่สดุเขา้เกณฑก์ฎของ Sahm แลว้ ซึFงเป็นสญัญาณเตอืนลว่งหนา้ถงึภาวะเศรษฐกจิถดถอยในสหรัฐฯ

2. สกลุเงนิดอลลารฯ์ ทีFออ่นคา่ลงมาแรงในชว่งทีFผา่นมา สะทอ้นไมเ่หลอืทีFให ้Fed สรา้งความผดิหวังใหก้บัตลาด

3. ทีFผา่นมาตลาดหุน้โลกไดรั้บแรงหนุนจากการฟื1นตัวของเศรษฐกจิ แตแ่นวโนม้เศรษฐกจิภาพใหญเ่ริFมชะลอตัว

4. แวดลอ้มภาพใหญท่างมหภาคจําเป็นตอ้งเป็นบวกตอ่ หากตอ้งการเห็นตลาดเทรดในระดับมลูคา่ทีFสงูไดต้อ่

5. การเบกิจา่ยเงนิงบประมานยังคงเป็นไปอยา่งคอ่นขา้งชา้ หากจัดตั1งรัฐบาลลา่ชา้อาจกระทบการเบกิจา่ยตอ่อกี

Sectors and top picks 
พอรต์การลงทุนในเดอืนกันยายน 2567 ของเราประกอบดว้ย  PR9, COM7, SYNEX, CPALL และ MTC โดยเรามี
มมุมองบวกตอ่ SET ในเดอืนกนัยายน 2567 และแนะนํา 3 ธมีการลงทนุ ไดแ้ก ่การทอ่งเทีFยวเชงิการแพทย ์(PR9), 
วัฎจักรการซื1อสนิคา้อเิล็กทรอนกิสใ์หม ่(COM7 และ SYNEX) และการฟื1นตัวดขีึ1นของกําลังซื1อผูบ้รโิภคจากนโยบาย
กระตุน้เศรษฐกจิ (CPALL และ MTC) 

Fig 37 Top picks 

Source: KS Research 

COM7 OP 24.50 25.10 2.4 19.5 17.6 6.3 5.4 12.7 11.5 5.3 10.9 3.0 3.3 34.5 32.8
CPALL OP 60.50 79.20 30.9 24.0 22.4 4.4 4.0 11.9 11.0 25.0 7.2 1.7 2.1 18.7 18.1
MTC OP 43.75 52.00 18.9 16.1 13.0 2.5 2.1 18.9 17.3 17.4 23.6 0.6 0.8 16.7 17.6
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ปจัจยัเสี;ยงที;สําคญั: 
1. ขอ้มลูลา่สดุเขา้เกณฑก์ฎของ Sahm แลว้ ซึFงเป็นสญัญาณเตอืนลว่งหนา้ถงึภาวะเศรษฐกจิถดถอยในสหรัฐฯ

2. สกลุเงนิดอลลารฯ์ ทีFออ่นคา่ลงมาแรงในชว่งทีFผา่นมา สะทอ้นไมเ่หลอืทีFให ้Fed สรา้งความผดิหวังใหก้บัตลาด

3. ทีFผา่นมาตลาดหุน้โลกไดรั้บแรงหนุนจากการฟื1นตัวของเศรษฐกจิ แตแ่นวโนม้เศรษฐกจิภาพใหญเ่ริFมชะลอตัว

4. แวดลอ้มภาพใหญท่างมหภาคจําเป็นตอ้งเป็นบวกตอ่ หากตอ้งการเห็นตลาดเทรดในระดับมลูคา่ทีFสงูไดต้อ่

5. การเบกิจา่ยเงนิงบประมานยังคงเป็นไปอยา่งคอ่นขา้งชา้ หากจัดตั1งรัฐบาลลา่ชา้อาจกระทบการเบกิจา่ยตอ่อกี

Sectors and top picks 
พอรต์การลงทุนในเดอืนกันยายน 2567 ของเราประกอบดว้ย  PR9, COM7, SYNEX, CPALL และ MTC โดยเรามี
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กระตุน้เศรษฐกจิ (CPALL และ MTC) 

Fig 37 Top picks 

Source: KS Research 

COM7 OP 24.50 25.10 2.4 19.5 17.6 6.3 5.4 12.7 11.5 5.3 10.9 3.0 3.3 34.5 32.8
CPALL OP 60.50 79.20 30.9 24.0 22.4 4.4 4.0 11.9 11.0 25.0 7.2 1.7 2.1 18.7 18.1
MTC OP 43.75 52.00 18.9 16.1 13.0 2.5 2.1 18.9 17.3 17.4 23.6 0.6 0.8 16.7 17.6
PR9 OP 18.80 21.60 14.9 24.3 22.8 2.7 2.5 11.8 10.9 9.1 6.6 1.7 1.8 11.2 11.1
SYNEX OP 14.50 16.56 14.2 19.1 14.1 2.8 2.6 20.0 15.7 25.5 35.7 3.1 4.6 15.3 19.5

Price (Baht) Target price Upside
Aug 30, 2024 (Baht) (%) 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E 2024E 2025E

ROE (%)P/E (x) P/BV (x) EV/EBITDA (x) Net profit grth (%) Div. yield (%)RatingStock

16ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



Analyst Certification
	 The views expressed in this research report accurately  
reflect the personal views of the analyst(s) about the subject 
security(ies) and subject company(ies); and no part of the  
compensation of the research analyst(s) was, is, or will be, directly 
or indirectly, related to the specific recommendations or views 
expressed in the report.

Investment Ratings
	 Outperform: Expected total return of 10 percent or more  
within a 12-month period.
	 Neutral: Expected total return between -10 percent and  
10 percent within a 12-month period.
	 Underperform: Expected total return of -10 percent or worse  
within a 12-month period.

General Disclaimer
	 This document is prepared by Kasikorn Securities Public 
Company Limited (“KS”). This document has been prepared for 
individual clients of KS only and must not, either in whole or in 
part, be copied, photocopied or duplicated in any form or by 
any means or distributed to any other person. If you are not the 
intended recipient you must not use or disclose the information 
in this research in any way. If you received it in error, please  
immediately notify KS by return e-mail and delete the document. We 
do not guarantee the integrity of any e-mails or attached files and are 
not responsible for any changes made to them by any other person.  

	 This document, including information, data, statements,  
forecasts, analysis and projections contained herein, including  
any expression of opinion, is based on public available  
information or information obtained from sources believed to be  
reliable, but KS does not make any representation or warranty on,  
assumes no responsibilities for nor guarantees the accuracy,  
completeness, correctness or timeliness of such information.  
KS accepts no obligation to correct or update the information or  
opinions in it. The statements or expressions of opinion herein were  
arrived at after due and careful consideration and they were based 
upon such information or sources then, and in our opinion are 
fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time.  
The information or expressions of opinion contained herein are 
subject to change without notice.

	 Nothing in this document shall be construed as an offer or 
a solicitation of an offer to buy or sell any securities or products, 
or to engage in or refrain from engaging in any transaction.  
In preparing this document, KS did not take into account your 
specific investment objectives, financial situation or particular 
needs. This document is for your information only and is not  
to be taken in substitution for the exercise of your judgment.  
KS salespeople, traders and other professionals may provide  
oral or written market commentary or trading strategies to our 
clients that reflect opinions which are contrary to the opinions 
expressed in this document. Before making an investment  
decision on the basis of this document, you should obtain  
independent financial, legal or other advice and consider the  
appropriateness of investment in light of your particular investment  
needs, objectives and financial circumstances. There are risks 
involved in the investment in securities. KS accepts no liability 
whatsoever for any direct, indirect, consequential or other loss 
(including claim for loss of profit) arising from any use of or  
reliance upon this document and/or further communication  
given in relation to this document.

	 Any valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, 
ratings or risk assessments herein constitute a judgment as  
of the date of this document, and there can be no assurance  
that future results or events will be consistent with any such 
valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings  
or risk assessments. Any valuations, opinions, estimates,  
forecasts, projections, ratings or risk assessments described 
in this document were based upon a number of estimates  
and assumptions and are inherently subject to significant  
uncertainties or contingencies. It can be expected that one or 
more of the estimates on which the valuations, opinions, estimates, 
forecasts, projections, ratings or risk assessments were based  
will not materialize or will vary significantly from actual results. 
Therefore, the inclusion of the valuations, opinions, estimates, 
forecasts, projections, ratings or risk assessments described 
herein is not to be relied upon as a representation and/or  
warranty by KS (i) that such valuations, opinions, estimates,  
forecasts, projections, ratings or risk assessments or their  
underlying assumptions will be achieved, or (ii) that there is  
an assurance that future results or events will be consistent with any 
such valuations, opinions, estimates, forecasts, projections, ratings 
or risk assessments stated therein.

	 KS along with its affiliates and/or persons associated with  
it may from time to time have interests in the securities mentioned 
in this document. KS and its associates, their directors and/or 
employees may have positions in, and may effect transactions 
in securities mentioned herein and may also perform or seek 
to perform broking, investment banking, advisory and other 
securities services for companies mentioned in this document. 

Corporate Governance Report Disclaimer

	 The disclosure of the survey result of the Thai Institute of 
Directors Association (“IOD”) regarding corporate governance 
is made pursuant to the policy of the Office of the Securities  
and Exchange Commission. The survey of the IOD is based on 
the information of companies listed on The Stock Exchange of 
Thailand and the Market of Alternative Investment disclosed to  
the public and able to be accessed by a general public investor  
at The Thai Institute of Directors Association (IOD). The result, 
therefore, is from the perspective of a third party. It is not  
an evaluation of operation and is not based on inside information.

	 The survey result is as of the data appearing in the  
Corporate Governance Report of Thai Listed Companies.  
As a result, the survey result may be changed after that date.  
KS does not confirm nor certify the accuracy of such survey result.

Structured Notes and Derivative Warrants Disclaimer

	 KS may be the issuer of structured notes on these securities.

	 KS acts as market maker and issuer of Derivative Warrants 
(“DWs”) on the underlying stocks listed below. Investors should 
carefully read the details of the DWs in the prospectus before  
making any investment decisions.

	 DWs Underlying: AAV, ADVANC, AMATA, AOT, AP, AWC, 
BAM, BANPU, BBL, BCH, BCP, BDMS, BEM, BGRIM, BH, BLA, 
BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, COM7, CPALL, CPF, CPN, CRC, 
DELTA, DOHOME, EA, EGCO, ESSO, FORTH, GLOBAL, GPSC, 
GULF, GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JMART, 
JMT, KCE, KEX, KKP, KTB, KTC, LH, MEGA, MINT, MTC, OR, OSP, 
PLANB, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, RATCH, RCL, SAWAD, 
SCB, SCC, SCGP, SET50, SINGER, SIRI, SJWD, SPALI, SPRC, STA, 
STGT, TCAP, THG, TIDLOR, TIPH, TISCO, TOP, TQM, TRUE, TTB, 
TU, VGI, WHA.

Disclaimer: The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be reliable, but their accuracy completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion 
herein were arrived at after due and careful consideration. They were based upon the best information then known to us and in our opinion were fair and reasonable in the circumstances prevailing at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to 
change without notice. Kasikorn Securities Public Company Limited may also be the issuer of structured notes on securities that are constituents of the SET50 Index.

17ปีีที่่� 16 ฉบับัที่่� 3 ประจํําไตรมาสที่่� 3 ปีี 2567

ภาพรวมเศรษฐกิิจไทย ช่่องทางการลงทุุน ข่่าวสารผู้้�ถืือหุ้้�น แวดวงกสิิกรไทยภาวะตลาดหุ้้�น



ฝ่่ายกลยุุทธ์์ผลิิตภััณฑ์์การลงทุุน 
บริิษััทหลัักทรััพย์์จััดการกองทุุนกสิิกรไทย จำำ�กััด

จัดพอร์ตกองทุน
ประหยัดภาษี ได้สองต่อ 

ทั้้�งลดหย่่อน 
และเก็็บออมไว้้ใช้้

ยามเกษียณ
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	 เมื่่�อคนส่่วนใหญ่่ล้้วนใฝ่่ฝัันอยากใช้้ชีีวิิต “หลัังเกษีียณ” 
อย่่างมีีความสุุข มีีเงิินเพีียงพอใช้้เพื่่�อคุุณภาพชีีวิิตเทีียบเท่่าหรืือ 
ใกล้้เคีียงกัับช่่วงก่่อนเกษีียณไปตลอดอายุุขััย ทำำ�ให้้การวางแผน
ทางการเงิินอย่่างรอบคอบจึึงเป็็นเรื่่�องสำำ�คัญ 
	ยิ่่ �งไปกว่่านั้้�น ปััจจุุบัันคนไทยมีีอายุุยืืนขึ้้�นกว่่าเมื่่�อก่่อนมาก 
จากเมื่่�อ 50 ปีีท่ี่�แล้้ว คนไทยมีีอายุุขััยเฉล่ี่�ยไม่่ถึึง 60 ปีี แต่่ตอนนี้้� 
จากนวััตกรรมต่่างๆ ทำำ�ให้้คนไทยมีีอายุุขััยประมาณ 78 ปีี  
หรืือเท่่ากัับว่่ามีีอายุุยืืนขึ้้�นถึึงเกืือบ 20 ปีี ซึ่่�งนั่่�นหมายถึึงว่่าเราจะมีี 
ช่่วงที่่�ไม่่มีีรายได้้จากการทำำ�งานนานขึ้้�น 
	 แม้้ว่่าสำำ�หรัับหนุ่่�มสาว การเกษีียณอายุุอาจดูเป็็นเร่ื่�องไกลตััว  
แต่่ยิ่่�งเราเริ่่�มต้้นวางแผน และลงทุุนเร็็วเท่่าไร เราก็็จะยิ่่�งได้้รัับ
ประโยชน์์จาก “พลัังดอกเบี้้�ยทบต้้น” และมีีเวลาให้้เงิินงอกเงย 
ได้้มากข้ึ้�น เช่่น จากตััวอย่่างในรููปด้านล่่าง หากเราลงทุุน 20,000 
ดอลลาร์์สหรััฐฯ ทุุกๆ ปีี ตั้้�งแต่่อายุุ 25 - 65 ปีี ผลตอบแทน 
ที่่�ร้้อยละ 5 ต่่อปีี จะทำำ�ให้้ตอนอายุุ 65 ปีี เรามีีเงิิน 2,536,795  
ดอลลาร์์สหรััฐฯ (เส้้นสีีน้ำำ��เงิิน) แต่่หากเราเริ่่�มลงทุุนตอนอายุุ 35 ปีี  
จะทำำ�ให้้เงิินออมเมื่่�ออายุุ 65 ปีี จะน้้อยลงกว่่ากรณีีที่่�เราเริ่่�มลงทุุน 
ตั้้�งแต่่อายุุ 25 ปีี (เส้้นสีีส้้ม) 

	 นอกจากความสำำ�คััญของการเริ่่�มเก็็บออมตั้้�งแต่่อายุุยัังน้้อยแล้้ว การลงทุุนก็็มีีความสำำ�คััญ 
ต่่อการบรรลุเป้้าหมายเพ่ื่�อเกษีียณเช่่นเดีียวกัน เน่ื่�องจากแม้้ว่่าเราจะเริ่่�มออมเงิินตั้้�งแต่่อายุุ 25 ปีี  
แต่่เก็็บไว้้เป็็นเงินิสดเพีียงอย่่างเดีียว ไม่่ได้้นำำ�เงิินไปลงทุุน (เส้้นสีีเขีียว) ก็จ็ะทำำ�ให้้เงิินออมเมื่่�ออายุุ 65 ปีีนั้้�น 
น้้อยกว่่าการนำำ�เงิินไปลงทุุนให้้ได้้ผลตอบแทนร้้อยละ 5 ต่่อปีี ถึึงครึ่่�งหนึ่่�งเลยทีีเดีียว
	ดั ังนั้้�น เราจึึงควรเริ่่�มต้้นวางแผนลงทุุนเพ่ื่�อเกษีียณตั้้�งแต่่อายุุน้้อยๆ และนำำ�เงิินไปลงทุุนเพ่ื่�อ 
เพิ่่�มผลตอบแทน ภายใต้้ความเสี่่�ยงที่่�รัับได้้ เพื่่�อให้้แน่่ใจว่่าเราจะมีีความมั่่�นคงทางการเงิินในช่่วง 
บั้้�นปลายชีีวิิต 

Source: J.P. Morgan Asset Management, Guide to the Markets

Accumulation of investment at 5% growth per year

USD 2,536,795

USD 1,395,216

USD 1,232,200
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Investment return
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Blue invests USD 20,000
annually between the
ages of 25 and 65

Green invests USD 20,000
annually in cash only  
between the ages of 
25 and 65

Orange invests USD 20,000
annually between the
ages of 35 and 65
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	 4.	การจััดพอร์์ตแบบกระจายความเสี่่�ยง  เพราะไม่่มีี
สิินทรััพย์์ไหนที่่�ให้้ผลตอบแทนท่ี่�ดีีได้้ตลอดเวลา และจะสลัับกัันไป
ตามปััจจััยที่่�เกิิดขึ้้�นในแต่่ละช่่วงเวลา ซึ่่�งการลงทุุนแบบกระจุุกตััว 
อาจทำำ�ให้้นัักลงทุุนเส่ี่�ยงที่่�จะสููญเสีียเงิินได้้มาก ดัังนั้้�น เพื่่�อรัับมืือกัับ 
ความไม่แ่น่น่อน การกระจายความเสี่่�ยงจะสามารถลดความผันัผวน
ของพอร์์ตการลงทุุนได้้ โดยเราสามารถใช้้กลยุุทธ์์ที่่�เรีียกว่่า “Core  
& Satellite” เน่ื่�องจากเป็็นการจััดพอร์์ตที่�ทำำ�ได้้ง่่าย มีีความยืืดหยุ่่�น 
ในขณะเดีียวกันัก็็สามารถเพิ่่�มเป้า้หมายทำำ�กำำ�ไรในระยะสั้้�น-กลางได้้ 
ด้ว้ยการแบ่ง่เป็น็ส่ว่นของพอร์ต์หลัักหรืือ “Core” ประมาณร้อ้ยละ 80 
และส่่วนของ Satellite อีีกร้้อยละ 20 
	สำำ� หรัับในส่่วนของ Core นัักลงทุุนสามารถเลืือกกองทุุน 
ที่่�กระจายการลงทุุนไปในหลากหลายสิินทรััพย์์ โดยเงิินส่่วนนี้้�จะเน้้น
การลงทุุนระยะยาว สามารถ DCA ได้้ทุุกเดืือน เพื่่�อเป็็นเฉล่ี่�ยต้้นทุุน 

	 เราสามารถวางแผนลงทุุนพอร์์ตกองทุุนประหยััดภาษีี  
โดยเริ่่�มต้้นจาก
	 1.	การตั้้�งเป้า้หมายสำำ�หรับัการเกษียีณ ซึ่่�งต้้องคำำ�นึึงถึงึปััจจัยั
ต่่างๆ ทั้้�งอายุทุี่่�ต้อ้งการเกษีียณ และรูปูแบบการใช้ช้ีีวิิตที่่�ต้อ้งการ เช่น่ 
ท่่านต้้องการไปเที่่�ยวต่่างประเทศหรืือไม่่ มีีสวััสดิการรัักษาพยาบาล
หรืือไม่่ หรืือสามารถลดรายจ่ายลงมาจากท่ี่�เคยใช้้ช่ว่งก่่อนเกษีียณได้้  
แล้้วนำำ�มาคิิดว่่าในแต่่ละเดืือนท่่านต้้องการใช้้เงิินเดืือนละเท่่าไร  
ซึ่่�งสิ่่�งเหล่่านี้้�เป็็นเร่ื่�องเฉพาะบุุคคล 
	 2.	ประเมิินความเสี่่�ยงท่ี่�ท่่านรัับได้้ เนื่่�องจากแต่่ละคน 
มีี “ความสามารถในการรับความเส่ี่�ยง” (Risk Tolerance)  
ที่่�แตกต่่างกััน ซึ่่�งไม่่ได้้แบ่่งตามอายุุเสมอไป บางคนอายุุน้้อย  
แต่่อาจรัับความเสี่่�ยงไม่่ได้้มาก ขึ้้�นอยู่่�กัับสถานภาพทางการเงิิน  
ข้้อจำำ�กัด และระยะเวลาการลงทุุน 
	 3.	เข้้าใจตััวเลืือกในการลงทุุนวางแผนเกษีียณ โดยเรา
สามารถเลืือกลงทุุนในสิินทรััพย์์ได้้หลากหลาย ตั้้�งแต่่หุ้้�น ตราสารหนี้้�  
อสัังหาริิมทรััพย์์ ฯลฯ ซึ่่�งการลงทุุนในกองทุุน SSF, RMF และ  
Thai ESG นั้้�น ถืือเป็็นตััวเลืือกที่่�น่่าสนใจ สำำ�หรัับคนที่่�ต้้องออมเงิิน 
ระยะยาว และได้้ประโยชน์์จากสิิทธิิในการลดหย่่อนภาษีีด้้วย  
เพีียงแต่่นัักลงทุุนต้้องทำำ�ความเข้้าใจเงื่่�อนไขกองทุุนเพื่่�อให้้มั่่�นใจว่่า 
เราจะได้ป้ระโยชน์แ์ละมีีเงินิออมไปใช้ใ้นวัยัเกษีียณ ซึ่่�งสำำ�หรับักองทุนุ 
SSF และ RMF นั้้�นมีีนโยบายการลงทุุนที่่�หลากหลาย และผู้้�ลงทุุน
สามารถสับัเปลี่่�ยนหน่ว่ยลงทุนุไปมาระหว่า่งกองทุนุ SSF หรืือระหว่า่ง
กองทุุน RMF ด้้วยกัันได้้ เพื่่�อให้้มีีความยืืดหยุ่่�นในการปรัับพอร์์ต 
ตามความเสี่่�ยง เช่่น เมื่่�ออายุุมากขึ้้�น หรืือระดัับความเสี่่�ยงที่่�รัับ 
ได้้เปลี่่�ยนไป

และรัักษาวิินััยในการลงทุุน แนะนำำ�กองทุุนในกลุ่่�ม WealthPLUS 
Series ตามระดัับความเสี่่�ยงท่ี่�ท่่านรัับได้้ ได้้แก่่ K-WPBAL-RMF 
(ความเสี่่�ยงปานกลาง), K-WPSPEED-RMF* (ความเสี่่�ยงปานกลาง
ค่่อนข้้างสููง), K-WPULTI-RMF (ความเสี่่�ยงสููง) หรืืออีีกตััวเลืือก  
K-GINCOME-SSF (ความเสี่่�ยงปานกลางค่่อนข้้างสููง)
	ส่ วนของพอร์์ตเสริิมหรืือ Satellite เน้้นลงทุุนไปในกองทุุนกลุ่่�ม 
ท่ี่�มีีโอกาสให้้ผลตอบแทนท่ี่�ดีีในช่่วงระยะสั้้�น-กลาง เช่่น กองทุุน 
ท่ี่�ลงทุุนรายประเทศ หรืือรายอุุตสาหกรรม โดยสำำ�หรัับในไตรมาสที่่� 3  
ปีี 2567 เราแนะนำำ�กองทุุน K-GSELECT-RMF, K-VIETNAM 
RMF/SSF, K-INDIA RMF, K-PROPI-RMF, K-FI-RMF และ  
K-FIXEDPLUS-SSF 
	 โดยสรุป กองทุุน SSF, RMF และ Thai ESG นัับเป็็นอีีกหนึ่่�ง 
ตััวช่วยสำำ�หรัับการลงทุุนในระยะยาว อย่่างมีีวิินััย เพ่ื่�อการใช้้ชีีวิิต 
ในวััยเกษีียณอย่่างมีีความสุุข และได้้รัับสิิทธิิลดหย่่อนภาษีีไป 
พร้้อมๆ กััน เพราะการวางแผนเกษีียณอายุุให้้มีีความมั่่�นคง 
ทางการเงิินในช่่วงบั้้�นปลายชีีวิิต ไม่่ใช่่เพีียงสิ่่�งที่่�เรา “ใฝ่ฝ่ััน” แต่่เป็็น 
“เป้้าหมายชีีวิิต” ที่่�สำำ�คััญอัันดัับแรกๆ เพื่่�อให้้คำำ�ว่่า “เกษีียณสุุข”  
มีีโอกาสเป็็นจริิงได้้ ไม่่ไกลเกิินฝััน

ผู้้�ลงทุุนโปรดทำำ�ความเข้้าใจลักษณะสิินค้้า เงื่่�อนไขผลตอบแทน 

และความเสี่่�ยงก่่อนตััดสิินใจลงทุุน โดยศึึกษานโยบายกองทุุน

และความเสี่่�ยงได้้ที่่� www.kasikornasset.com

* IPO 17 - 23 กัันยายน 2567

บทความโดย 

ฐนิิตา ตุุมราศวิิน, Investment Strategist

ข้้อมููล ณ วัันที่่� 23 สิิงหาคม 2567
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KBTG จัดอีเวนท์แห่งปี 
KBTG Techtopia 

โชว์์เคสนวััตกรรม 
ผนึึกความร่่วมมืือกัับผู้้�นำำ�

ด้าน AI ระดับโลก 

พร้้อมชููบทบาทไทย
ในการเป็็นจุุดหมายปลายทาง
ของเทคโนโลยีีแห่่งอนาคต
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กสิกร บิซิเนส-เทคโนโลยี กรุ๊ป (KBTG)  
จัดงาน KBTG Techtopia เป็นปีท่ี 2 ติดต่อกัน 
เพื่่�อกระตุ้้�นความคิิดและจุุดประกายทัักษะใหม่่ๆ 
โดยมีีวิิทยากรผู้้�ทรงคุุณวุุฒิิกว่่า 70 ท่่านจากทั่่�วโลก
และผู้้�ร่่วมงานอีีกกว่่า 2,500 คน ตอกย้ำำ��การเป็็นเวทีีชั้้�นนำำ�
ของประเทศไทยสำำ�หรัับผู้้�ที่่�ชื่่�นชอบเทคโนโลยีี 
พร้้อมส่่งเสริิมบทบาทของประเทศไทย
ในการเป็็นจุุดหมายปลายทางของเทคโนโลยีี
ในภููมิิภาคเอเชีียตะวัันออกเฉีียงใต้้

	 นายเรืืองโรจน์์ พููนผล ประธานกลุ่่�มบริิษััท กสิิกร บิิซิิเนส-เทคโนโลยีี กรุ๊๊�ป เปิิดเผยว่่า  
“จากความสำำ�เร็็จของงาน KBTG Techtopia เม่ื่�อปีีท่ี่�แล้้ว ในปีีนี้้�ได้้ยกระดัับงานข้ึ้�นอีีก ด้้วยการย้าย 
สถานที่่�จััดงานจากตึึก KBTG มายัังใจกลางกรุุงเทพมหานคร เมื่่�อวัันที่่� 18 กรกฎาคม 2567 ซ่ึ่�ง KBTG  
ได้พ้ลิกิโฉมบริิเวณสามย่่านมิิตรทาวน์ ช้ั้�น 5 ทั้้�งช้ั้�น เปิดิโอกาสให้้ผู้้�เข้า้ร่ว่มงานได้้มาสัมัผััสเทคโนโลยีีสุดล้ำำ��
และร่่วมวงสนทนาจุุดประกายความคิิด โดยยัังคงมุ่่�งเน้้นไปที่่� AI เป็็นหลััก นอกจากนี้้� ยัังหยิิบยกประเด็็น 
ที่่�นอกเหนืือจากเร่ื่�องเทรนด์์ ด้้วยการคัดสรรหัวข้้อท่ี่�มีีการหารืือกัันในเวทีีระดัับโลก เช่่น การบริิหาร 
ความเส่ี่�ยง กลยุทธ์์ระดัับชาติิ และการใช้้งาน AI อย่่างมีีจริิยธรรม (AI Ethics) ทั้้�งนี้้� สิ่่�งสำำ�คััญท่ี่�สุุด 
ที่่�อยากจะส่ื่�อสาร คืือการที่่� AI จะไม่่ได้้เข้้ามาลดบทบาทของมนุุษย์์ลงหรืือเข้้ามาแทนที่่�มนุุษย์์ได้้ แต่่กลัับ
จะยิ่่�งทำำ�ให้้ความสำำ�คัญของมนุุษย์์เพิ่่�มมากขึ้้�นในอนาคต เสมืือนมนุุษย์์เป็็นวาทยกรผู้้�ควบคุุมวงดนตรีี  
ซึ่่�งท้้ายสุุดแล้้วเบื้้�องหลััง AI ต้้องมีีมนุุษย์์อยู่่�เสมอ”
	 งาน KBTG Techtopia ครั้้�งนี้้�จััดขึ้้�นภายใต้้ธีีม “A Blast From the Future” โดย KBTG มุ่่�งนำำ�เสนอ 
ความเป็็นไปได้้ใหม่่ๆ จากการปลดล็็อกของเทคโนโลยีี รวมถึึงชี้้�ให้้เห็็นถึึงผลกระทบทั้้�งเชิิงบวกและเชิิงลบ  
พร้อ้มกัันนี้้�ได้เ้ชิิญผู้้�ที่่�มีีบทบาทด้านการกำำ�หนดนโยบายของไทยและตัวัแทนจากสถาบันัระดับัโลกมาร่่วม
แบ่ง่ปันัแผนปฏิิบััติกิารและวาดภาพวิิสััยทัศัน์์แห่่งอนาคตไปด้วยกััน หนึ่่�งในวิทิยากรหลัักคืือ Dr. Andrew Ng,  
Managing General Partner ของ AI Fund ผู้้�ก่อตั้้�ง DeepLearning AI ผู้้�ร่่วมก่่อตั้้�ง Coursera  
และผู้้�ที่่�ได้้รัับการขนานนามจากนิิตยสาร Time ว่่าเป็็นหนึ่่�งในผู้้�ทรงอิิทธิิพลที่่�สุุดในโลกด้้าน AI
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	 ในช่่วงการกล่่าวปาฐกถา Dr. Andrew Ng ได้้อธิิบายถึึงการพัฒนาอย่่างรวดเร็็วของ AI ท่ี่�กำำ�ลัง 
กลายเป็็นเทคโนโลยีีสารพััดประโยชน์์ (General-purpose Technology) ดัังเช่่นไฟฟ้้า นอกจากโอกาสใหม่่ๆ  
ที่่�เกิิดขึ้้�นแล้้ว เขายัังได้้กล่่าวถึึงประเด็็นของความเสี่่�ยงที่่�ไม่่ได้้มาจากตััวเทคโนโลยีีเอง แต่่จากเลืือก 
การประยุุกต์์ใช้้งาน ขณะเดีียวกันเขาได้้ชููโอกาสการประยุุกต์์ใช้้ AI ของประเทศไทย ทั้้�งการท่องเที่่�ยว 
สาธารณสุุข และเกษตรกรรม การปรากฏตัวของ Dr. Andrew Ng บนเวทีี KBTG Techtopia เกิิดขึ้้�นหลัังจาก
การประกาศความร่ว่มมืือเชิงิกลยุทุธ์ร์ะหว่่าง AI Fund กับั KXVC ซึ่่�งเป็น็บริษิัทั Venture Capital ของ KBTG  
โดยมีีเป้้าหมายในการสร้างสตาร์ท์อัพัด้า้น AI และเสริมิสร้างระบบนิเิวศที่่�เข้ม้แข็ง็ของทั้้�งสองฝ่า่ย ในระหว่่าง 
การมาเยืือนไทยของเขา KBTG และ Dr. Andrew Ng ยัังได้้ต่่อยอดความร่่วมมืือด้้าน AI และการศึึกษา 
ผ่่านอีีก 2 โครงการ ได้้แก่่
	 •	 KBTG, DeepLearning.ai และสมาคมปััญญาประดิิษฐ์์ประเทศไทย (AIAT) ในการดำำ�เนิินโครงการ  
		  KBTG.AI Kampus เพื่่�อส่่งเสริิมและพััฒนาบุุคลากรด้้าน AI ของไทย
	 •	 KBTG, AI Fund และกองทุุนเพื่่�อความเสมอภาคทางการศึึกษา (กสศ.) ในการศึึกษาโซลููชััน 
		  และแนวทางการนำำ�เทคโนโลยีี AI มาใช้้เพื่่�อพััฒนาระบบการศึึกษาของเยาวชนในประเทศไทย

	 การเสวนาภายในงาน KBTG Techtopia ปีีนี้้�ได้้จััดให้้มีีหัวข้้อท่ี่�หลากหลายมากขึ้้�น ไม่่จำำ�กััดเฉพาะ
หััวข้้อด้้าน AI โดยมีีการกล่่าวถึึงเทคโนโลยีีเกิิดใหม่่ ไม่่ว่่าจะเป็็น Machine Learning, Blockchain, Web3,  
Quantum Computing, Cyber Security, ESG และอีีกมากมาย ผ่่านมุมุมองของผู้้�เชี่่�ยวชาญในอุตุสาหกรรม 
เช่่น Microsoft, AWS, Google Cloud, IBM และ Cisco เป็็นต้้น นอกจากนี้้� ยังัได้้ร่่วมกับั The Secret Sauce 
จััดเซสชัันครึ่่�งวััน เพื่่�อนำำ�เสนอนวััตกรรมและธุุรกิิจอัันน่่าทึ่่�งของคนไทย ทั้้�งยัังสะท้้อนให้้เห็็นถึึงศัักยภาพ 
ที่่�แท้้จริิงของประเทศ งานโดยรวมจึึงประกอบด้้วยเวทีีเสวนา 3 เวทีี เวิิร์์กช้้อป 6 สถานีี และโซนนิิทรรศการ
นวััตกรรมท่ี่�รวบรวมโปรเจ็็กต์์สุุดล้ำำ��ของ KBTG และพัันธมิตรมาจััดแสดง รวมถึึง KASIKORN VISION  
INFORMATION TECHNOLOGY หรืือ K-Tech สำำ�นัักงานประจำำ�ประเทศจีีนของ KBTG ที่่�ได้้เดิินทางจาก
เซิินเจิ้้�นเพ่ื่�อมาร่่วมงานโดยเฉพาะ
	ทั้้ �งนี้้� รายได้ท้ั้้�งหมดจากการจำำ�หน่า่ยบัตัรเข้า้ร่่วมงานหลังัหัักค่า่ใช้จ้่า่ย ทาง KBTG จะมอบให้้กับัสมาคม
ปัญัญาประดิษิฐ์ป์ระเทศไทย (AIAT) เพื่่�อสนับัสนุนุการพัฒนาโครงการ OpenThaiGPT ที่่�มุ่่�งเน้้นการยกระดับั
ประสิิทธิิภาพของโมเดลภาษาไทยขนาดใหญ่่ (Thai LLM) และปรัับปรุุงการใช้้งานให้้ดีียิ่่�งขึ้้�น สอดคล้้องกัับ
พัันธกิิจของ KBTG ในการส่งเสริิมการเรีียนรู้้�และสนับสนุุนการเติิบโตด้้าน AI โดยปััจจุุบัันรวมเป็็นเงิินทั้้�งสิ้้�น 
681,000 บาท และจะมีีการสบทบเพิ่่�มจากยอดจำำ�หน่่ายบััตรรีีรัน 
	 นายเรืืองโรจน์์กล่่าวปิิดท้้ายว่่า “เราหวัังว่่างาน KBTG Techtopia จะเป็็นอีีกหนึ่่�งก้้าวสำำ�คััญ ที่่� KBTG 
ได้ร้่ว่มผลัักดันัและยกระดับัการพัฒนาเทคโนโลยีีในภููมิภาคเอเชีียตะวันัออกเฉีียงใต้้ อีีกทั้้�งยัังส่ง่เสริมบทบาท
ของประเทศไทยในการเป็็นจุุดหมายปลายทางของเทคโนโลยีีแห่่งอนาคต การได้้บุุคคลท่ี่�มีีชื่่�อเสีียงอย่่าง  
Dr. Andrew Ng มาร่่วมสร้้างแรงบัันดาลใจให้้กัับผู้้�คนนัับพัันในประเทศไทยเป็็นการพิิสููจน์์ให้้เห็็นว่่า 
งาน KBTG Techtopia คืือสถานที่่�ที่่�สาวกเทคโนโลยีีจะพลาดไม่่ได้้ การจัดงานในปีีหน้้าจะใหญ่่ยิ่่�งกว่่าเดิิม 
และเราตั้้�งตารอที่่�จะพาทุุกคนออกเดิินทางสำำ�รวจอนาคตอีีกครั้้�ง”
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TGO จับมือธนาคารกสิกรไทย 
วิิเคราะห์์สถานการณ์์ตลาดคาร์์บอนไทย
เติิบโตต่อเนื่่�อง ชี้้�ต้้องให้้ความรู้้� 
สนัับสนุุนเงิินทุุน และเร่่งพััฒนา
ให้้ได้้มาตรฐานสากล

องค์์การบริิหารจััดการก๊๊าซเรืือนกระจก (องค์์การมหาชน) 
(TGO) เครืือข่่ายคาร์์บอนนิิวทรััลประเทศไทย (TCNN) 
ร่่ วมกัับธนาคารกสิิกร ไทยและศููน ย์์ วิิจัั ยกสิิกร ไทย  
อััปเดตสถานการณ์์ตลาดคาร์์บอนภาคสมัครใจของไทย  
พร้้อมแนวโน้้มตลาดในอนาคต ผ่่านงานวิิจััย “The 2024  
Thailand’s Voluntary Carbon Market” ผลวิิจััยชี้้� 
ผู้้� เล่่นหน้้าใหม่่ต้้องการความรู้้�เกี่่�ยวกับคาร์์บอนเครดิต  
และการพัฒนามาตรฐานคาร์์บอนเครดิตให้้เทีียบเท่่า
ระดัับสากล ส่่วนกลุ่่�ม SMEs ต้้องการทั้้�งความรู้้�และเงิินทุุน  
ซึ่่�งข้้อมููลจากงานวิิจััยที่�ได้้จะนำำ�ไปประกอบการพิจารณา 
เสนอแนะนโยบายส่งเสริิมและผลัักดัันการพัฒนาตลาด
คาร์์บอนภาคสมัครใจของประเทศไทย

ธนาคารกสิิกรไทยผนึึกพัันธมิิตรกัับแสนสิิริิ 
พััฒนา 3 โครงการใหม่่ร่่วมสร้้างสัังคมที่่�ยั่่�งยืืน

ธนาคารกสิิกรไทยจัับมืือเป็็นพัันธมิิตรทางธุุรกิิจกัับ บมจ. แสนสิิริิ 
ผู้้�นำำ�ด้้านการพััฒนาอสัังหาริิมทรััพย์์ของไทย สนัับสนุุนสิินเชื่่�อวงเงิิน 
5,000 ล้้านบาท เพื่่�อพััฒนาโครงการที่�อยู่่�อาศััย 3 โครงการใหม่่  
ในพื้้�นที่่�ศัักยภาพทั้้�งในกรุุงเทพฯ และต่่างจัังหวััด ได้้แก่่ เจริิญนคร  
พััทยา และปทุมธานีี ตอกย้ำำ��ความมุ่่�งมั่่�นร่่วมกัันในการพััฒนาสัังคม 
ที่่�อยู่่�อาศััยที่�ให้้ความสำำ�คััญในด้้านการออกแบบ คุุณภาพ การบริิการ  
และความยั่่�งยืืน เพ่ื่�อสร้างการเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน และเป็็นการตอกย้ำำ�� 
การเป็็นพัันธมิิตรที่่�แข็็งแกร่่งของแสนสิิริิและธนาคารกสิิกรไทย

The 2024 Thailand’s Voluntary Carbon Market Updates

KBank Private Banking 
และ Lombard Odier จัดงานสัมมนา 
“Repositioning Portfolio to Embrace Rate Cuts”

KBank Private Banking ร่่วมกัับ Lombard Odier พัันธมิิตรทางธุุรกิจ 
ไพรเวทแบงก์ร์ะดับัโลกจากสวิติเซอร์แ์ลนด์ ์จัดังานสัมัมนา “Repositioning 
Portfolio to Embrace Rate Cuts” เพื่่�อวิิเคราะห์์และประเมิินเศรษฐกิิจโลก 
ในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2567 คาดว่่าเศรษฐกิิจโลกจะชะลอลงแบบ Soft  
Landing และเศรษฐกิิจจะไม่่เข้้าสู่่�ภาวะถดถอย (Recession) พร้้อมแนะ 
ให้้แบ่่งเงิินลงทุุนเพื่่�อสร้้างผลตอบแทนในระยะยาวโดยเน้้นลงทุุนแบบ  
Risk-based ที่่�กระจายลงทุุนในสิินทรััพย์์หลัักทั่่�วโลกผ่่านกองทุุน ALL 
ROADS Series พร้้อมกระจายลงทุุนในหุ้้�น ตราสารหนี้้� และการลงทุุน 
ทางเลืือก เพื่่�อสะสมความมั่่�งคั่่�งในระยะยาว
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KBank Private Banking Academy  
สานต่่อหลัักสููตรปั้้�นทายาทลููกค้้า สู่่�รุ่่�นที่่� 6 
ให้้พร้้อมรัับมืือและก้้าวไปสู่่�ทุุกการเปลี่่�ยนผ่่าน
อย่่างยั่่�งยืืน

ธนาคารกสิิกรไทยเปิิดหลัักสููตร KBank Private Banking Academy  
Next Generation 2024 รุ่่�นที่่�  6 (KPBA06) หลัักสููตรเสริิมแกร่่ง 
ทายาทลููกค้้าบุุคคลสิินทรััพย์์สููงของธนาคาร พร้้อมก้้าวไปสู่่�การรัับมืือ 
ทุุกการเปลี่่�ยนผ่่านทั้้�งในบทบาทใหม่่ของคนรุ่่�นต่่อไป ต่่อครอบครััว  
และต่อ่โลกท่ี่�เปลี่�ยนไป ภายใต้้ธีีม RETHINK WEALTH MANAGEMENT,  
RETHINK SUSTAINABILITY ที่่�ให้้ความสำำ�คัญทั้้�งเร่ื่�องการลงทุุน 
เพื่่�อสร้้างความเจริิญเติิบโตให้้ทรััพย์์สิิน และการส่่งต่่อทรััพย์์สิินของ
ครอบครััวจากรุ่่�นสู่่�รุ่่�น รวมทั้้�งให้้ความสำำ�คััญกัับแนวคิิดด้้านความยั่่�งยืืน

ธนาคารกสิกรไทยคว้้า 2 รางวััลเกีียรติยศ 
จากงาน Money & Banking Awards 2024

ธนาคารกสิิกรไทยได้้รัับรางวััล K PLUS แอปพลิิเคชัันทางการเงิินขวััญใจ 
ผู้้�เข้้าชมงานแห่่งปีี 2567 ซึ่่�งถืือเป็็นครั้้�งแรกที่่�ได้้สำำ�รวจความคิิดเห็็นผู้้�สมัคร 
และขอใช้้บริิการทางการเงิินและการลงทุุน จากงานมหกรรมการเงิิน ครั้้�งท่ี่� 24 
และงาน Money Expo ภููมิิภาคที่่�ผ่่านมา รวม 7 ครั้้�ง พร้้อมทั้้�ง บลจ. กสิิกรไทย  
ได้้รัับรางวััลกองทุุนยอดเย่ี่�ยมแห่่งปีี 2567 ประเภทกองทุุนผสม (Mixed Fund) 
จากกองทุุนเปิิด เค ไลฟ์์สไตล์ 2500 (K-2500) ในงาน Money & Banking Awards 
2024 จััดโดยวารสารการเงิินธนาคาร ณ โรงแรมไฮแอท รีีเจนซีี กรุุงเทพฯ

ธนาคารกสิิกรไทย
จัับมืือเอ็็มทีีเอส โกลด์์ (แม่่ทองสุุก) 
เปิิดช่่องทางให้้ซื้้�อ-ขายทองคำำ� 
บน K PLUS

ธนาคารกสิิกรไทยและกลุ่่�มบริิษััทในเครืือ เอ็็มทีีเอส 
โกลด์ ์(แม่ท่องสุกุ) เปิดิตัวัช่อ่งทางซื้้�อขายทองคำำ�ออนไลน์์ 
อ้้างอิิงราคาตลาดโลกแบบเรีียลไทม์์ ด้้วยสกุลเงิิน
ดอลลาร์์สหรััฐฯ ซึ่่�งสามารถแลกเงิินได้้ผ่่าน “Currency 
Wallet” (วอลเล็็ตสกุุลเงิินตราต่่างประเทศ) บน K PLUS 
ได้้เลย เริ่่�มต้้นซื้้�อทองคำำ�ขั้้�นต่ำำ��เพีียง 10 ดอลลาร์์สหรััฐฯ 
หรืือประมาณ 350 บาท สามารถซื้้�อได้้ทั้้�งทองคำำ�ที่่�มีี 
ความบริิสุุทธิ์์� 99.99% และ 96.5% ช่่วยให้้การส่่งคำำ�สั่่�ง
ซื้้�อขายทองคำำ�สะดวก ปลอดภััย ทำำ�ได้้ง่า่ยๆ ผ่า่น K PLUS 
ไม่่ต้้องใช้้หลัักประกััน และฟรีีค่่าธรรมเนีียมทุุกรายการ
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