
 

 

 

 

 

 ธนาคารกลางของจีน (PBOC) ปรบัขึ้ นสดัส่วนเงินส ารองเงินตราต่างประเทศ (Foreign exchange required reserve 

ratio) ขึ้ น 200bps จาก 5% มาอยูท่ี่ 7% มีผล 15 มิถุนายนน้ี  

 มาตรการน้ีมีแนวโน้มชะลอการแข็งค่าของเงินหยวนในระยะสั้น เน่ืองจากการเพ่ิมสัดส่วนเงินส ารองเงินตรา

ต่างประเทศจะท าใหส้ภาพคล่องของเงินตราต่างประเทศในระบบการเงินจีนลดลง และยงัเป็นสญัญาณจาก PBOC 

เพ่ือลดการเก็งก าไรจากการแข็งค่าของเงินหยวนดว้ย  

 มาตรการดังกล่าวจะไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงแนวโน้มของค่าเงินหยวนในระยะต่อไป โดยเงินหยวนยงัมีปัจจยัสนับสนุน

การแข็งค่าทั้งจากปัจจยัดา้นเศรษฐกิจและการเงิน 

ธนาคารกลางของจีนปรบัข้ึนสดัส่วนเงินส ารองเงินตรา

ตา่งประเทศเป็นครั้งแรกตั้งแตปี่ 2007 

 ธนาคารกลางของจีน (PBOC) ปรบัข้ึนสดัส่วนเงินส ารองเงินตรา

ต่ า ง ป ร ะ เ ท ศ  (Foreign exchange required reserve ratio) ขึ้ น 

200bps จาก 5% มาอยู่ท่ี 7% มีผล 15 มิถุนายนน้ี สถาบนัรบัฝาก

เงินจะตอ้งกนัส ารองเงินตราต่างประเทศ ในรูปดอลลารส์หรฐัฯ หรือ

ดอลลารฮ่์องกงไวก้บั PBOC โดยไมไ่ดร้บัดอกเบ้ีย 

 PBOC เคยปรับเพ่ิมสัดส่วนดังกล่าวมาแลว้ 3 ครั้ง ก่อนปี 2005 

ธนาคารสัญชาติจีนตอ้งตั้งส ารองเพียง 2% ขณะท่ีธนาคารต่างชาติ

ตอ้งตั้งส ารองท่ี 3-5% เมื่อ 15 ม.ค. 2005 PBOC จึงก าหนดใหทุ้ก

ธนาคารใชส้ัดส่วนฯ เท่ากนัท่ี 3% และอีก 2 ครั้ง (15 ก.ย. 2006 

และ 15 พ.ค. 2007) PBOC ขึ้ นสดัส่วนครั้งละ 100 bps 

รูปท่ี 1 เงินหยวนในช่วงท่ีมีการเพ่ิมสดัส่วนเงินส ารองเงินตราต่างประเทศ 
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15 Jan 2005: Set 3% rate across Chinese and foreign banks

15 Sep 2006: +1 ppt to 4%

15 May 2007: +1 ppt to 5%
15 Jun 2021: +2 ppt to 7%

KBank Reflections on Markets 

ธนาคารกลางของจนีเพิ่มสดัสว่นเงินส ารองเงินตราตา่งประเทศ 
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ความเห็นของหอ้งคา้กสิกรไทย 

1. มาตรการน้ีมีแนวโนม้ชะลอการแข็งค่าของเงินหยวนในระยะสั้น 

เน่ืองจากการเพ่ิมสดัส่วนเงินส ารองเงินตราต่างประเทศจะท าใหส้ภาพ

คล่องของเงินตราต่างประเทศในระบบการเงินจีนลดลง ท าใหค้วาม

ตอ้งแลกเงินหยวนลดลง อีกทั้งมาตรการน้ียงัส่งสญัญาณวา่ PBOC ไม่

ตอ้งการใหเ้งินหยวนแข็งค่าเร็วเกินไป จึงมีแนวโน้มลดการเก็งก าไร

จากเงินหยวนท่ีแข็งค่า ทั้งน้ี เงินหยวนแข็งค่าแลว้กว่า 11.2% จาก

กลางปี 2020 มาอยูท่ี่ระดบัแข็งค่าท่ีสุดในรอบ 3 ปี 

2. เราประเมินว่า มาตรการดงักล่าวจะไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงแนวโนม้

ของค่าเงินหยวนในระยะต่อไป เน่ืองจากปัจจัยดา้นเศรษฐกิจและ

การเงินยงัคงสนับสนุนการแข็งค่าของเงินหยวน ดา้นเศรษฐกิจ การ

ระบาดในประเทศท่ีลดลง และกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีทยอยฟ้ืนตัว 

ประกอบกับอานิสงส์จากการฟ้ืนตัวของประเทศเศรษฐกิจหลักหลัง

เร่งรดัฉีดวคัซีน ท าใหอุ้ปสงคใ์นตลาดโลกสูง เป็นปัจจยัสนับสนุนการ

ส่งออกของจีน ส่วนดา้นการเงิน การเพ่ิมพนัธบตัรรฐับาลของจีนเขา้สู่

ดชันี WGBI ของ FTSE Russell ซ่ึงจะเร่ิมข้ึนในเดือนตุลาคม 2021 ท า

ใหก้ระแสเงินทุนมีแนวโนม้ไหลเขา้จีนอยา่งต่อเน่ืองเช่นกนั 

รูปท่ี 2 ตั้งแต่กลางปี 2020 เงินฝากในรูปเงินตราต่างประเทศของจีน

เพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็ว 

 

ท่ีมา: Bloomberg, ธนาคารกสิกรไทย 

3. การปรบัข้ึนสดัส่วนกนัส ารองดงักล่าวเสี่ยงกระทบต่อความเช่ือมัน่

ในการถือครองเงินหยวน หากว่า PBOC ใชม้าตรการท่ีรุนแรง อาทิ 

การเพ่ิมสดัส่วนการกนัส ารองเพ่ิมขึ้ นอย่างรวดเร็ว จนอาจท าใหต้ลาด
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ต่ืนตระหนก และลดความเช่ือมัน่ต่อการถือครองเงินหยวน และเส่ียง

กระทบต่อเน่ืองไปยงัการลงทุนโดยตรงและการลงทุนทางการเงินใน

อนาคตด้วย ดังน้ัน PBOC จึงจ าเป็นต้องรักษาสมดุลในบริหารจัด

การเงินหยวน และความตอ้งการใหเ้งินหยวนเป็นเงินส ารองระหว่าง

ประเทศ 

เช่นในกรณีของไทย ธนาคารแห่งประเทศไทยออกมาตรการกนัส ารอง

เงินทุนจากต่างประเทศสูงถึง 30% ในช่วงปลายปี 2006 ท าใหต้ลาด

ต่ืนตระหนก และในวนัรุ่งขึ้ น ดชันีตลาดหลกัทรพัยข์องไทยร่วงลงกวา่ 

15% ในวนัเดียว มาตรการดงักล่าวยงัท าใหม้ีการวิเคราะหว์า่ไดส้่งผล

ต่อการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ ซ่ึงเก่ียวเน่ืองกับการเพ่ิมขีด

ความสามารถในการแข่งขนัของไทยดว้ย และอาจเป็นส่วนหน่ึงใหไ้ทย

พ่ึงพารายไดจ้จากนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติในระดบัสูง เพ่ืดชดเชยการ

สูญเสียโอกาสในดา้นการเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต  

 

 



 

 

 

 

 
Disclaimer 

  

“ This document is intended to provide material information relating to investment or product in 

discussion, presentation or seminar only. It does not represent or constitute an advice, offer, recommendation 

or solicitation by KBank and should not be relied on as such. In preparation of this document, KASIKORNBANK 

Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial and other information from public 

sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or completeness of the information described 

herein.  

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient" )  provides 

incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering information relating 

to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of the Recipient.  The Recipient 

also acknowledges and understands that the information provided by KBank does not indicate the expected 

profit, yield or positive return in the future.  Furthermore the Recipient acknowledges that such investment 

involves a high degree of risk as the market conditions are unpredictable and there may be inadequate 

regulations and safeguards  for the Recipient. 

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient must  

review information relating to services or products of KBank including economic and market situation and 

other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL https://www.kasikornbank.com 

and/or in other websites including  all other  information, documents prepared by other institutions and 

consult with your financial, legal or tax advisors before making any investment decision.  The Recipient 

understands and acknowledges that the investment or  transaction hereunder is the low liquidity transaction 

and KBank shall not be responsible for any loss or damage arising from such investment or any transaction 

made by the Recipient. The Recipient including its employee, officer or other person who receives information 

from this document or its copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, 

reproduce or distribute any information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall 

keep confidential of all information contained therein.The Recipient  acknowledges that there may be conflict 

of interest under the KBank’ s services, whether directly or indirectly and should further consider the 

character, risk and investment return of each  product by reading details from relevant documents provided 

by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange Disclosure at 

https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-

Exchange-Disclosure.pdf 

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of making 

complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.” 
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