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GDP = C + I + G + (X – M)

*GDP breakdown estimates as of 2017.

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends).

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

ภาพรวมเศรษฐกจิโลก

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG

China: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.2% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า 

(39.1%)
(44.4%)
(14.6%)
(19.6%)
(-17.7%)

(8.2%)
(39.5%)
(52.2%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 0.9% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(55.9%)
(23.7%)
(19.5%)
(17.8%)
(-16.8%)

(1.0%)
(29.7%)
(69.3%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

India: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.2% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(58.7%)
(31.5%)
(11.6%)
(18.4%)
(-20.2%)

(16.8%)
(28.9%)
(46.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.1%

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(58.2%)
(17.4%)
(21.6%)
(44.9%)
(-42.1%)

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

(1.6%)
(25.5%)
(73.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 3.0% 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า

(50.1%)
(17.2%)
(17.0%)
(70.4%)
(-54.7%)

(8.2%)
(36.2%)
(55.6%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.3%

รายจา่ยเพ่ือบริโภค
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ
รายจา่ยของรัฐบาล
การสง่ออก
การน าเข้า 

(0.9%)
(18.9%)
(80.2%)

(69.1%)
(16.6%)
(17.2%)
(12.2%)
(-15.1%)

อปุสงค์ อปุทาน

ภาคการเกษตร
ภาคการผลิต
ภาคการบริการ
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“กลยุทธ์การลงทนุ: เน้นกลยุทธ์ลงทนุแบบกระจายความเส่ียง และถือยาว”

- เศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตวัลงมากกว่าคาด จากผลกระทบของ สงครามการค้าต่อการส่งออก 
- ค่าเงินบาทแข็งค่าสดุในรอบกว่า 6ปี  แตะระดบั 30.45 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ
- ภาคการท่องเท่ียวฟืน้ตวัดี

US

Europe

Thailand

India

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

มุมมองเศรษฐกจิโลก

- GDP อินเดียไตรมาส 2 ขยายตวัต ่าสดุในรอบ 6 ปี และมีแนวโน้มอ่อนตวัลงต่อ
- มาตรการลดภาษีนิติบคุคลจะส่งผลบวกต่อบรรยากาศการลงทนุ และตลาดหุ้นระยะสัน้

เท่านัน้ เพราะ มีผลในวงจ ากดั กอปรกบัราคาหุ้นอินเดียท่ีแพง

- จบัตาวนัท่ี 19 ตลุาคมนี ้หลงัรัฐสภาองักฤษก าหนดให้มีข้อตกลงเร่ือง Brexit หากไม่มี
ข้อสรุปให้เล่ือนก าหนดการออกไปจากเดิมสิน้เดือนนี ้ ในขณะท่ีค่าเงินปอนด์ยงัคงเดินหน้า
อ่อนค่าต่อเน่ืองหลงัแนวโน้มหัน่ดอกเบีย้จาก BOE

- ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตลดลงต ่ากว่า 50 จดุ เข้าสู่เขตหดตวัครัง้แรกในรอบ 3 ปี
- เงินเฟอ้ (Core PCI) ปรับตวัขึน้สงู และสงูกว่า FED Fund rate ณ ปัจจบุนั แต่ก็ไม่ได้ลดความ

เป็นไปได้ท่ี FED จะลดดอกเบีย้ในการประชมุครัง้ถดัไป
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ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ
Consensus Estimates

GDP Inflation

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E
World 3.6 3.2 3.1 (3.2) 3.6 3.0 3.0

US 2.9 2.3 1.7 (1.8) 2.5 1.8 2.0

Europe 1.9 1.1 1.0 (1.1) 1.8 1.2 (1.3) 1.3

Germany 1.5 0.5 (0.6) 0.8 (1.0) 1.9 1.4 1.4 (1.5)

France 1.7 1.3 1.1 (1.3) 2.1 1.3 1.3 (1.4)

Italy 0.8 0.1 0.4 (0.5) 1.3 0.8 0.9 (1.0)

Spain 2.4 2.2 1.8 1.7 0.9 (1.0) 1.3

Asia x Japan 6.0 5.5 5.4 (5.5) 2.3 2.4 2.4

Japan 0.8 0.9 (1.0) 0.3 (0.4) 1.0 0.7 1.0

China 6.6 6.2 6.0 2.1 2.5 (2.4) 2.3

India 7.2 6.5 (6.7) 6.3 (6.7) 4.0 3.4 (3.8) 3.5 (3.6)

Thailand 4.1 3.0 3.3 1.1 0.9 1.0 (1.1)

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting

Federal Reserve (Fed) 1.75% - 2.00% 19 Sep 2019 -25 bps 30 Oct 2019

European Central Bank (ECB) -0.5% 12 Sep 2019 -10 bps 24 Oct 2019

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 19 Sep 2019 No Change 31 Oct 2019

Bank of Thailand (BoT) 1.50% 25 Sep 2019 No Change 6 Nov 2019

ทีม่า : Bloomberg , PBG

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2019 ปรับชะลอลง

มุมมองเศรษฐกจิโลก
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World 2019 GDP Forecast
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Today’s headline

ทีม่า : PBG, KResearch

Economics By CountryExecutive Summary Valuations

GLOBAL MONETARY POLICY…lowering yields?

ผลการประชุม
ล่าสุด

ลดดอกเบีย้นโยบาย 25 bps 
(อยู่ท่ีระดบั 1.75-2.00%)

ลดอตัราดอกเบีย้เงินฝากท่ีธนาคาร
พาณิชย์ฝากไว้กบั ECB 10 bps 

(จาก -0.4% เป็น -0.5%)
คงดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบั -0.1% คงดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบั 1.5%

มุมมอง KBANK
ความไม่แน่นอนสงู จากเสียงของ
กรรมการ FED ท่ีไม่เป็นเอกฉนัท์

ลดดอกเบีย้ในปี 2020 คงดอกเบีย้นโยบายถงึ Q2/2020 คงดอกเบีย้ถงึสิน้ปีนี ้

การอัดฉีดเงนิเข้า
ระบบ (QE)

-
2 หมื่นล้านยโูร 
ต่อเดือน

80 ล้านล้านเยน 
ต่อปี

-

อื่นๆ

- ยดึหลกัการปรับดอกเบีย้ท่ี
ขึน้กบัการพฒันาของข้อมลู

เศรษฐกิจ
- คาดว่าจะลดดอกเบีย้นโยบาย

อีก 25 bps ในเดือนนี ้

- ปล่อยเงินกู้ รีไฟแนนซ์ระยะยาวราย
ไตรมาสครัง้ท่ี 3 (TLTRO-III) ด้วย

ดอกเบีย้ท่ีลดลงและขยาย
ระยะเวลาออกไปเป็น 3 ปีจาก 2 ปี

- คาดว่าจะคงนโยบายถงึสิน้ปี
เนื่องจากอยู่ระหว่างการเปลี่ยน
ประธาน ECB ก่อนกลบัมากระตุ้น

เพิ่มเติมในปีหน้า

- ก าลงัพิจารณาผ่อนคลายเศรษฐกจิ
ด้วยเคร่ืองมืออื่นๆ เพื่อให้เงินเฟ้อ

แตะเปา้หมายท่ี 2%
- คาดว่าจะไม่เพิ่มจ านวนการอดัฉีด

เงินเข้าระบบ (QE) เนื่องจาก
ปัจจบุนั BOJ ถือครองพนัธบตัร
รัฐบาลญ่ีปุ่ นสงูถงึ 49.3%

- ตวัเลขเศรษฐกิจในประเทศถกู
กดดนัด้วยข้อพิพาททางการค้า 

การใช้จ่ายภาครัฐฯ
- คาดการณ์ว่าเงินบาท ณ ไตรมาส

4 จะอยู่ท่ี 30.5 บาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ เน่ืองจากยงัมีหลายปัจจยั

หนนุบาท

FED ECB BOJ BOT
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สหรัฐฯ

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตลดลงต ่ากว่า 50 จุด เข้าสู่
เขตหดตัวครัง้แรกในรอบ 3 ปี รวมถึงการจ้างงานก็ชะลอลง
ต่อเน่ือง และค่าจ้างรายชัว่โมงยงัทรงตวั ขณะท่ี Private sector 
payrolls ลดลงครัง้แรกตัง้แต่ มกราคม 2010 และเร่ิมมีสญัญาณ
ลดการจ้างงานของบริษัทเอกชนลง จากความต้องการท่ีน้อยลง

• ผู้ประกอบการขนาดเล็กมีความกงัวลเพิม่ขึน้จากวิกฤตเศรษฐกิจ 
และข้อพิพาทการค้าท่ีรุนแรงขึน้ สะท้อนจากแนวโน้มการลงทุน
เคร่ืองจกัรอปุกรณ์ และใช้จ่ายเพ่ือการลงทนุท่ีหดตวั

• เงินเฟ้อ (Core PCI) ปรับตวัขึน้สงู และสงูกว่า FED Fund rate 
ณ ปัจจบุนั แต่ก็ไม่ได้ลดความเป็นไปได้ท่ี FED จะลดดอกเบีย้ใน
การประชุมครัง้ถัดไป โดยท่ี FED ได้ปรับแนวทางการด าเนิน
นโยบายไปอิงกับสภาวะตลาด และแนวโน้มของเศรษฐกิจใน
อนาคตมากขึน้

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 1.6 2.2 2.9 2.3 1.7

Inflation 1.3 2.1 2.5 1.8 2.0

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 1.9 (2.0) 1.7

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5 1.6 (1.7) 1.6 (1.8)

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 1.7 (2.0) 2.0 (2.2)

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9
3288.7

(3273.4)

ภาคการผลิตโดยรวมชะลอตัวลง คาด FED ยังลดดอกเบีย้ต่อ
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ยุโรป

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• ค่าเงินปอนด์ยงัมีแนวโน้มอ่อนค่าลงต่อภายหลงัเจ้าหน้าท่ี
ธนาคารกลางองักฤษ (BOE) ส่งสญัญาณเก่ียวกบัการปรับ
ลดอัตราดอกเบีย้ท่ามกลางความไม่แน่นอนอย่างมาก
เก่ียวกับกระบวนการถอนตวัขององักฤษออกจากสหภาพ
ยุโรป (Brexit) ซึ่งอาจเป็นไปได้ทัง้กรณีออกด้วยการท า
ข้อตกลง (With Deal) หรือการเล่ือนเวลาการแยกตวัจาก
สหภาพยุโรปออกไป หากนายบอริสไม่สามารถบรรลุ
ข้อตกลง Brexit ภายในวนัท่ี 19 ตลุาคมนี ้

• ตวัเลขเศรษฐกิจของเยอรมนัท่ีเป็นเศรษฐกิจใหญ่อันดบั 1
ในกลุ่มยังคงอ่อนแอต่อเน่ือง ตลาดคาดหวังการกระตุ้ น
เศรษฐกิจด้วยมาตรการทางการคลงัท่ีเพิม่เติม

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 1.9 2.4 1.9 1.1 1.0 (1.1)

Inflation 0.2 1.5 1.7 1.2 1.3

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.5 (-0.4) -0.5 (-0.4)

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.8 -0.6 (-0.5)

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 -0.5 (-0.3) -0.2 (-0.1)

Euro STOXX** 350.3 385.5 328.5
419.2

(416.0)

Brexit เป็นได้ทัง้เล่ือนเส้นตายหรือ With Deal
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อนิเดีย

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• GDP อินเดียไตรมาส 2 ขยายตวัเพียง 5% YoY ต ่าสดุในรอบ 
6 ปี โดยแรงฉดุมาจากการบริโภคเอกชน และการผลิต

• แม้ว่าดอกเบีย้นโยบายจะต ่าสุดในรอบ 9 ปีหลังจาก RBI มี
การลดดอกเบีย้ลงไปแล้วกว่า 1.1% ตัง้แต่ต้นปี 2019

• รัฐบาลอินเดียจึงประกาศลดภาษีนิติบุคคล ตลาดหุ้นปรับตวั
ขึน้ทันที 5% เพราะ 1) ท าให้ผลการด าเนินงานบริษัทสูงขึน้ 
แต่ในวงจ ากดั เพราะ ส่วนมากเป็น SMEs ซึง่ได้รับการยกเว้น
ภาษีอยู่แล้ว 2) ท าให้ผู้ผลิตอาจลดราคาสินค้าลง เงินเฟ้อจะ
ลดลงตาม ลดแรงกดดันของ RBI 3) บรรยากาศการลงทุน 
และการบริโภคระยะสัน้ดีขึน้ และ 4) ดึงดดูนกัลงทุนต่างชาติ
มากขึน้ 

• มองตลาดหุ้นอินเดียรับรู้ราคาไปเรียบร้อยแล้ว จงึยงัไม่แนะน า
ซือ้ บวกกบั P/E Ratio ปัจจบุนัท่ี 19.4 เท่า แพงกว่าค่าเฉล่ีย
ย้อนหลงั 10 ปีท่ี 16.5 เท่า และเหนือ +2SD

มองการลดภาษีนิตบิุคคลอนิเดียหนุนตลาดหุ้นระยะสัน้เท่านัน้

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 8.0 8.2 7.2 6.5 (6.7) 6.3 (6.7)

Inflation 5.0 3.3 4.0 3.4 (3.8) 3.5 (3.6)

Yield 3M* 6.5 6.5 7.5 NA NA

Yield 2Y* 6.3 6.6 6.9 NA NA

Yield 10Y* 6.5 7.3 7.4 6.6 (6.3) 6.6

BSE100** 8386.7 11029.8 11161.0
12939.6

(12753.1)
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ไทย

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ

* Consensus end of period estimates

**Target price as of the next 12 months

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates

ที่มา : Bloomberg , PBG

• กนง. มีมติเอกฉันท์คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.5% โดย
มองว่าเศรษฐกิจมีแนวโน้มชะลอตวัลงมากกว่าคาด จาก
ผลกระทบของสงครามการค้าต่อภาคการส่งออก คาดทัง้ปี
หดตัว ขณะท่ีการลงทุนภาครัฐก็ปรับลดลงเช่นกัน แต่ย า้
อัตราดอกเบีย้ ณ ปัจจุบันยังคงส่งเสริมการเติบโตของ
เศรษฐกิจได้

• ค่าเงินบาทแข็งค่าสดุในรอบกว่า 6ปี  แตะระดบั 30.45 บาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ โดย ผู้ว่า ธปท. เตรียมประกาศนโยบาย
เคล่ือนย้ายเงินทนุเพ่ือลดการแข็งค่าของเงินบาท 

• ในขณะท่ีภาคการท่องเท่ียวฟืน้ตวัได้ดี +7.35% YoY โดย
นกัท่องเท่ียวจีน อินเดียและมาเลเซีย เติบโตในระดับสูง
รวมถึงยอดใช้จ่ายโดยเฉพาะกลุ่มเอเชีย

เศรษฐกจิชะลอกว่าคาด เงนิบาทแข็งค่า แต่ภาคการท่องเที่ยวฟ้ืนตัวดี

Historical Forecast

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E

GDP 3.3 4.0 4.1 3.0 3.3

Inflation 0.2 0.7 1.1 0.9 1.0 (1.1)

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 1.2 1.3

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 1.4 1.3

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 1.7 (1.8) 1.8

SET** 1542.9 1753.7 1563.9
1844.4

(1846.9)
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ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ

ไทย

สหรัฐฯ ยุโรป

จีน อินเดีย

ญี่ปุ่น

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Oct 4, 2019
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ตราสารทุน

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Oct 4, 2019

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM

2019-2020 10.99% 8.77% 4.44% 6.40% 19.54% 11.68% 13.15%
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ตราสารทุน

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Oct 4, 2019

Avg Current

Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last 1W 1M 3M 12M YTD

Global (MSCI world Index) 436 532 515 -0.9 0.5 -2.2 2.6 15.4

US (S&P500 Index) 2351 3026 2952 -0.3 0.6 -0.8 4.4 19.6

Europe (STOXX 600 Index) 330 393 380 -2.9 -0.6 -2.0 4.8 16.4

Japan (Nikkei 225 Index) 19156 23784 21410 -2.1 4.3 -0.8 -8.1 9.0

BRIC (MSCI BRIC Index) 273 334 301 -0.3 0.1 -6.2 7.0 8.4

--Brazil (Bovespa Index) 82322 105817 102551 -2.4 1.3 -1.5 24.6 16.7

--Russia (MIOEX Index) 2291 2843 2693 -2.0 -2.9 -2.0 18.2 20.7

--China (HSCEI Index) 9834 11849 10147 0.0 -1.0 -6.2 0.0 4.0

--China (Shanghai Composites) 2464 3271 2905 -0.9 -1.7 -2.7 5.5 19.3

--India (BSE 100 Index) 10266 12205 11272 -3.2 2.9 -5.1 8.4 2.1

Emerging (MSCI Emering Index) 935 1096 997 -0.5 0.8 -5.2 2.5 5.7

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 229 270 243 -1.8 -1.6 -7.7 5.7 4.8

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 571 686 614 -0.4 0.2 -5.7 1.5 5.2

--Thailand (SET Index) 1548 1741 1606 -2.3 -3.0 -6.6 -4.0 5.2

--Indonesia (JCI Index) 5703 6548 6061 -2.2 -3.3 -4.9 8.3 0.0

--Malaysia (KLCI Index) 1558 1777 1558 -1.4 -1.8 -6.2 -9.4 -5.1

--Philippines (PSEi Index) 6844 8365 7705 -1.5 -1.7 -4.9 10.7 4.7
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ตราสารทุน

12-Month Forward PE Band 
(Based on 10Y historical data)

Others (Satellites)Major markets

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสงู ท าใหต้วัเลข PE สงูผิดปกติ

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Oct 4, 2019
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ตราสารทุน

Trailing Price-to-Book Ratio
(Based on 10Y historical data)

Others (Satellites)Major markets

ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Oct 4, 2019
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K-HIT 

K-CCTV

K-PROP / 
TAREIT

K-APB

K-SFPLUS

K-ART

K-GOLD

ค าแนะน า K-Alpha 2.0
2.2 SATELLITES / CONVICTIONS

Theme Fund

2.2.1 Growth Play

2.2.1.1 China control volatility K-CCTV

2.2.1.2
Dynamic thematic

investments
K-HIT 

2.2.2 Income Play

2.2.2.1 Attractive valuation of 
Asian Pacific bond 

K-APB

2.2.2.2 Portfolio’s cash cow K-PROP/ TAREIT

2.2.2.3 Principle protect K-SFPLUS

2.2.3 Uncorrelated Play

2.2.3.1 Diversifier with 

uncorrelated return
K-ART

2.2.3.2 Safe haven investment K-GOLD

2.1 CORE

Long-

term 

wealth 

creation

Short-

term 

opportune 

profit 

taking

+

Diversified balanced fund

2.1.1 K-SGM (Vol. 3%)

Lombard Odier
• Risk-based approach with less vulnerable

to forecasts

• Effective diversification with relatively less

equity concentration 

• Smoother returns over market cycles

2.1.2 K-GLAM (Vol. 6%)

Lombard Odier
• Risk-based approach with less vulnerable

to forecasts

• Using leverage to enhance returns

• Drawdown management

2.1.3 K-GREAT (Vol. 8-10%)

Lombard Odier
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy

• Using leverage to enhance returns

• Drawdown management

2.1.4 K-GINCOME

J.P. Morgan
• Aim to provide sustainable income 

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds

• Income play with Auto-redemption

2.1.5 K-GA

BlackRock
• Capital-based asset allocation 

• Relatively higher exposure in equity

• Likely to outperform during market rally

• Growth play with dividend payment

2.1.6 United Income Focus Trust 

Wellington
• Risk-based allocation with optimization 

model

• Actively managed with leverage

K-SGM

K-GLAM

K-
GREATK-GA

K-GI

UIF-N
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K-HIT 

K-CCTV

K-PROP / 
TAREIT

K-APB

K-SFPLUS

K-ART

K-GOLDK-HIT 

K-CCTV

K-PROP / 
TAREIT

K-APB
K-SFPLUS

K-ART

K-GOLD

น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha

ทีม่า: PBG, ปรับเปล่ียนน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่ 20 กนัยายน 2019

Model 1 Model 2

จุดประสงค์การลงทุน ผลิตภณัฑ์
น า้หนักการลงทุน (%)

Model 1 Model 2
Core Portfolio K-SGM / K-GLAM / K-GREAT / K-GA / K-GI / UIF-N 60 55

Satellite

Growth
K-HIT 6 6
K-CCTV 6 9

Income
K-PROP / TAREIT 6 12
K-APB 3 5
K-SFPLUS 2 3

Uncorrelated
K-ART 12 7
K-GOLD 5 3

น า้หนักรวม 100 100
Portfolio Annualized Standard Deviation 5.0% 5.5%
Portfolio Expected Return Cash* + 3% p.a. Cash* + 5% p.a.

K-SGM

K-GLAM

K-
GREATK-GA

K-GI

UIF-N
K-SGM

K-GLAM

K-
GREATK-GA

K-GI

UIF-N
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Date Country Notable Upcoming Events

October

4 India • RBI MPC Meeting
18 China • GDP 3Q19
24 EU • ECB MPC Meeting
30

US • GDP 3Q19

31
• FED FOMC Meeting

EU • GDP 3Q19
Japan • BOJ MPC Meeting

November

6 Thai • BOT MPC Meeting

14
Japan • GDP 3Q19

EU • GDP 3Q19
18 Thai • GDP 3Q19
27 US • GDP 3Q19

December

5
EU • GDP 3Q19

India • RBI MPC Meeting
9 Japan • GDP 3Q19

12
US • FED FOMC Meeting
EU • ECB MPC Meeting

18 Thai • BOT MPC Meeting
19 Japan • BOJ MPC Meeting
20 US • GDP 3Q19

เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง

ทีม่า : Bloomberg , PBG
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ค าสงวนสทิธ์ิ (Disclaimer)

เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง 
ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด 

บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

ทัง้นี ้ผู้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้ 

บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการ
ให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้ 




