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GDP = C + I + G + (X – M) 

*GDP breakdown estimates as of 2017. 

**Arrows are reflecting existing trends (not the forward-looking trends). 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

ภาพรวมเศรษฐกจิโลก 

ทีม่า : CIA World Factbook, PBG 

China: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.1%  
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า    

(39.1%) 
(44.4%) 
(14.6%) 
(19.6%) 
(-17.7%) 

(8.2%) 
(39.5%) 
(52.2%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

Japan: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 0.9%  
 
 

รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(55.9%) 
(23.7%) 
(19.5%) 
(17.8%) 
(-16.8%) 

(1.0%) 
(29.7%) 
(69.3%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

India: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 6.2%  
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(58.7%) 
(31.5%) 
(11.6%) 
(18.4%) 
(-20.2%) 

(16.8%) 
(28.9%) 
(46.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

Europe: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 1.1% 
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า   

(58.2%) 
(17.4%) 
(21.6%) 
(44.9%) 
(-42.1%) 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

(1.6%) 
(25.5%) 
(73.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

Thailand: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.9%  
 

 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า 

(50.1%) 
(17.2%) 
(17.0%) 
(70.4%) 
(-54.7%) 

(8.2%) 
(36.2%) 
(55.6%) 

อปุสงค์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 

USA: 2019 คาดการณ์ GDP เติบโต 2.3% 
 
รายจา่ยเพ่ือบริโภค  
รายจา่ยเพ่ือการลงทนุ  
รายจา่ยของรัฐบาล  
การสง่ออก     
การน าเข้า    

(0.9%) 
(18.9%) 
(80.2%) 

(69.1%) 
(16.6%) 
(17.2%) 
(12.2%) 
(-15.1%) 

อปุสงค ์ อปุทาน 

ภาคการเกษตร 
ภาคการผลิต 
ภาคการบริการ 
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“กลยุทธ์การลงทนุ: เน้นกลยุทธ์ลงทนุแบบกระจายความเสี่ยง และถือยาว” 

- ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภคลดลงตอ่เน่ืองตดิตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 7 
- ผลประกอบการธนาคาร Q3/19 ออกมาใกล้เคียงคาด ฟืน้ตวัจากฐานต ่า  
- สง่ออกไทยหดตวัตอ่เน่ือง แตใ่นอตัราท่ีชะลอลง สินค้าบางรายการปรับตวัดีขึน้ 

US 

Europe 

Thailand 

China 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

มุมมองเศรษฐกจิโลก 

- สญัญาณสะท้อนสภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัเพิ่มขึน้ ทัง้ PMI ภาคผลิตเข้าเขตหดตวัตดิตอ่กนัเป็นเดือนท่ี 2 
รายงานจ้างงานชะลอลง รวมทัง้ยอดค้าปลีกหดตวัครัง้แรกในรอบ 7 เดือน 

- คาด FED ใช้นโยบายผอ่นคลายทางการเงินตอ่ แม้จะสง่สญัญาณพกัการลดดอกเบีย้ในการประชมุสิน้
ตลุาคม 2019 

- Brexit ยงัคงคลมุเครือ ภายหลงัการเล่ือนเส้นตายออกไปในปีหน้า จบัตามองผลการเลือกตัง้หลงั 
12 ธนัวาคม และการด าเนินนโยบายใหมข่อง ECB ภายหลงัมีการเปล่ียนแปลงผู้น าคนใหม่ 

- GDP 3Q19 ขยายตวัต ่ากวา่คาด และมีโอกาสออ่นแรงลงอีก คาดรัฐบาลจีนกระตุ้นเพิ่ม 
- ข้อตกลงการค้าจีน-สหรัฐฯ Phase 1 คาดวา่จะลงนามกนัได้ในเดือนนี ้สง่ผลบวกตอ่ Sentiment 

ตลาดหุ้นจีน แตเ่พียงก าจดั เว้นแตส่หรัฐฯยกเลิกภาษีน าเข้าท่ีบงัคบัใช้แล้ว 
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ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 
Consensus Estimates 

GDP Inflation 

2018A 2019E 2020E 2018A 2019E 2020E 

World 3.6 3.1 (3.2) 3.1 3.6 3.1 (3.0) 3.0 
US 2.9 2.3 1.7 2.5 1.8 2.1 (2.0) 
Europe 1.9 1.1 1.0 1.8 1.2 1.2 (1.3) 
   Germany 1.5 0.5 0.7 (0.8) 1.9 1.4 1.4 
   France 1.7 1.3 1.2 (1.1) 2.1 1.3 1.3 
   Italy 0.8 0.1 0.4 1.3 0.7 (0.8) 0.9 
   Spain 2.4 2.1 (2.2) 1.7 (1.8) 1.7 0.8 (0.9) 1.2 (1.3) 
Asia x Japan 6.0 5.4 (5.5) 5.3 (5.4) 2.3 2.4 2.5 (2.4) 
   Japan 0.8 0.9 0.3 1.0 0.6 (0.7) 1.0 
   China 6.6 6.1 (6.2) 5.9 (6.0) 2.1 2.5 2.4 (2.3) 
   India 7.2 6.2 (6.5) 6.1 (6.3) 4.0 3.2 (3.4) 3.6 (3.5) 
   Thailand 4.1 2.9 (3.0) 3.0 (3.3) 1.1 0.9 1.0 

* Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

Major Central Banks Current Rate Last Decision Next Meeting 

Federal Reserve (Fed) 1.50% - 1.75% 30 Oct 2019 -25 bps 11 Dec 2019 

European Central Bank (ECB) -0.5% 24 Oct 2019 No Change 12 Dec 2019 

Bank of Japan (BoJ) -0.1% 31 Oct 2019 No Change 19 Dec 2019 

Bank of Thailand (BoT) 1.25% 6 Nov 2019 -25 bps 18 Dec 2019 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 

คาดการณ์ GDP โลก ปี 2019 ปรับชะลอลง 

มุมมองเศรษฐกจิโลก 
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Today’s headline 

ทีม่า : PBG, KResearch 

Economics By Country Executive Summary Valuations 

RETHINK SUSTANABILITY by Lombard Odier 
ในทศวรรศท่ีผา่นมา นวตักรรมด้านเทคโนโลยีเป็นแรงขบัเคล่ือนหลกัของการเตบิโตของโลก แตใ่นปัจจบุนั Lombard Odier มองวา่  

“การปฏิวัตเิพื่อความยั่งยืน” โดยมุง่เน้นท่ีเศรษฐกิจแบง่ปันพลงังานหมนุเวียน และพลงังานไฟฟ้า จะเป็นปัจจยัส าคญัในการผลกัดนัเศรษฐกิจโลก 

1. โมเดลวิเคราะห์เศรษฐกิจที่ใช้อยูใ่น
ปัจจบุนัไมค่ านงึถึงความยัง่ยืนระยะ

ยาว 

ประชากรบริโภคมากกวา่จ าเป็น 

ปัญหาขาดแคลนน า้ ระดบัน า้ทะเลท่ี
สงูขึน้ และผู้อพยพจากสภาวะอากาศ 

จะรุนแรงมากขึน้  

ความไมเ่ทา่เทียมทางสงัคม 
และเศรษฐกิจสงูขึน้ 

ปัญหาขยะจากการก าจดัของเสยี 

2. ปรับกระบวนการคิดเพื่อความยัง่ยืน  
(ผา่นเทคโนโลยี นกัลงทนุ พฤติกรรม
ผู้บริโภค กฎเกณฑ์และนโยบาย) 

การเปลีย่นขัว้อ านาจใน 
การขบัเคลือ่นเศรษฐกิจของโลก 

เศรษฐกิจพึง่พาคาร์บอน >>  
เศรษฐกิจสะอาด 

เศรษฐกิจที่ใช้อยา่งฟุ่ มเฟือย>> 
เศรษฐกิจหมนุเวียน 

ลดความสญูเปลา่ของการใช้ทรัพยากร
ภายในกระบวนการผลติ 

เศรษฐกิจที่ทกุคนมีสว่นร่วม 

3. การเปลีย่นแปลงที่จะสร้างผลกระทบ
เชิงบวกตอ่โลก 

(โดยการคดัสรรบริษัทท่ีเหมาะสม) 

4. ความยัง่ยืน  ผลกัดนั 
ผลตอบแทนระยะยาว 

ผา่นโครงสร้างโมเดล ESG 
• HOW?  บริษัทด าเนินกิจการ

อยา่งไร? 
• WHAT?  บริษัทด าเนินกิจการ

อะไร? 

บริษัท “เหยี่ยว” 
• วิสยัทศัน์ของผู้บริหารที่แหลมเฉียบ 
• ค านงึถึงความยัง่ยืนในทกุ

กระบวนการความคิดระยะยาว 
• มีมมุมองที่ชดัเจนใน 3-5 ปี 
• มีจรรยาบรรณและความโปรงใส ่

บริษัท “นกกระจอกเทศ” 
• ปรับตวัตามกฎเกณฑ์ไมท่นั 
• ต้องปิดตวัลงจากความรวดเร็วของ

นวตักรรมด้านเทคโนโลยี 
• มีความเสีย่งจากพฤติกรรมผู้บริโภคที่

เปลีย่นไป 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

สหรัฐฯ 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• สญัญาณสะท้อนสภาวะเศรษฐกิจชะลอตวัเพิ่มขึน้ หลงัจากดชันี
ผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคผลิตท่ีจัดท าโดย ISM เดือนกันยายน 
2019 ปรับลดลงต่อมาอยู่ท่ี 47.8 จุด ต ่ากว่าระดับ 50 จุด เข้า
เขตหดตวัติดต่อกนัเป็นเดือนท่ี 2 

• รายงานยอดค้าปลีกเดือนกนัยายน 2019 หดตวัครัง้แรกในรอบ 
7 เดือน ซึ่งสะท้อนการใช้จ่ายผู้ บริโภคท่ีเป็นปัจจัยสนับสนุน
เศรษฐกิจในหลายเดือนท่ีผ่านมาเร่ิมชะลอ ทัง้นี ้ยอดค้าปลีกท่ี
อ่อนแอลงสอดคล้องรายงานจ้างงานนอกภาคเกษตรท่ีชะลอลง
เช่นกนั โดยเฉพาะค่าจ้างรายชัว่โมงโดยเฉล่ียของแรงงานท่ีปรับ
เพิม่ขึน้เพียง 2.9% MoM ต ่าสดุในรอบกว่า 1 ปี 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 1.6 2.2 2.9 2.3 1.7 

Inflation 1.3 2.1 2.5 1.8 2.1 (2.0) 

Yield 3M* 1.0 1.7 2.8 1.8 (1.9) 1.7 

Yield 2Y* 1.2 1.9 2.5  1.5 (1.6) 1.6 

Yield 10Y* 2.4 2.4 2.7 1.6 (1.7) 1.9 (2.0) 

S&P500** 2238.8 2673.6 2506.9 
3336.3 

(3288.7) 
  

สัญญาณสะท้อนเศรษฐกจิชะลอเพิ่มขึน้ คาด FED ใช้นโยบายผ่อนคลายทางการเงนิต่อ 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ยุโรป 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• แม้ว่าภาพรวมตัวเลขเศรษฐกิจของยูโรโซนยังคงอ่อนแอ
ต่อเน่ือง แต่ดเูหมือนว่าตลาดจะคาดหวงัมาตรการกระตุ้น
จาก ECB อย่างไรก็ดีจบัตามองนโยบายจากผู้น า ECB คน
ใหม่ในรอบการประชมุครัง้ถดัไป 

• แม้ว่าเส้นตาย Brexit ถูกเล่ือนไปเป็นวันท่ี 31 มกราคม 
2020 แต่อย่างไรก็ดีความไม่ชดัเจนเร่ืองผลการเลือกตัง้ใน
วันท่ี 12 ธันวาคมนีก็้ยังสร้างความคลุมเครือเร่ือง Brexit 
ต่อ เพราะจะเป็นการแข่งขันระหว่างขัว้เดิมท่ีชูข้อตกลง 
Brexit ของนายจอห์นสันและขัว้ฝ่ายค้านท่ีต้องการให้มี
การเจรจาข้อตกลง Brexit ใหม่รวมไปถึงการจัดให้มี
ประชามติครัง้ใหม่อีกรอบ 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 1.9 2.4 1.9 1.1 1.0 

Inflation 0.2 1.5 1.7 1.2 1.2 (1.3) 

Yield 3M* -0.3 -0.3 -0.3 -0.5 -0.5 

Yield 2Y* -0.8 -0.6 -0.6 -0.8 -0.7 (-0.6) 

Yield 10Y* 0.2 0.4 0.2 -0.6 (-0.5) -0.4 (-0.2) 

Euro STOXX** 350.3 385.5 328.5 
420.9 

(419.2) 
  

Brexit ถูกเล่ือนเส้นตายออกไปในปีหน้า  
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

จีน 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

ข้อตกลงการค้าจีน-สหรัฐฯ Phase 1 ส่งผลบวกต่อ Sentiment ตลาดหุ้นจีน  

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 6.7 6.8 6.6 6.1 (6.2) 5.9 (6.0) 

Inflation 2.0 1.6 2.1 2.5 2.4 (2.3) 

Yield 3M* 2.6 N A N A 2.6 2.4 

Yield 2Y* 2.4 2.8 2.8 2.7 (2.6) 2.4 

Yield 10Y* 3.1 3.9 3.3 3.1 (2.9) 2.7 (2.8) 

HSCEI** 9394.9 11709.3 10124.8 
12960.5 

(12993.0) 
  

• GDP 3Q19 ขยายตวัท่ี 6% YoY ซึง่ต ่ากว่าคาด และไตรมาส
ก่อนหน้าท่ี 6.1% และ 6.2% ตามล าดบั ซึ่งเป็นการขยายตัว 
ท่ีต ่าสดุตัง้แต่ปี 1992 แต่แนวโน้มต่อจากนีมี้โอกาสอ่อนแรงลง
อีก จากแนวโน้มดชันีผู้จดัการฝ่ายซือ้ (PMI) ทัง้ภาคการผลิต 
และบริการท่ีอ่อนแรงลงต่อเน่ือง คาดรัฐบาลจีนกระตุ้ น
เพิม่เติม 

• PBoC ผ่อนคลายเพิ่มเติม โดยประกาศลดอัตราดอกเบีย้
โครงการเงินกู้ ระยะกลาง (MLF) 1 ปี ลง 5bps สู่ระดบั 3.25% 

• ความคืบหน้าด้านข้อตกลงการค้าจีน-สหรัฐฯ Phase 1 ดดีูขึน้ 
และคาดว่าจะสามารถลงนามกันได้ในเดือนนี ้ส่งผลบวกต่อ 
Sentiment ตลาดหุ้นจีน แต่เพียงก าจดัเท่านัน้ เว้นแต่สหรัฐฯ
ประกาศยกเลิกภาษีน าเข้าท่ีบงัคบัใช้ไปแล้วจะท าให้ตลาดหุ้น
จีนมีแรงหนุนแรง อย่างไรก็ดี ความไม่แน่นอนของการเจรจา
ใน Phase ถดัไปยงัสงู 
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Economics By Country Executive Summary Valuations 

ไทย 

ตัวบ่งชีท้างเศรษฐกจิ 

* Consensus end of period estimates 

**Target price as of the next 12 months 

** Numbers in the parentheses represent previous month estimates 

ที่มา : Bloomberg , PBG 

• ดัชนีความเช่ือมั่นผู้บริโภคเดือนกันยายนปรับลงเหลือ 72,2 
ลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 7 โดยถือเป็นจุดต ่าสุดในรอบ 39 
เดือน ซึ่งปัจจยับวกยงัคงเป็นเร่ืองมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ของภาครัฐบาลเร่ิมเข้ามากระตุ้ นเศรษฐกิจไทยมากขึน้เป็น
ล าดบั 

• งบธนาคาร Q3/19 ได้ประกาศออกมาแล้ว ภาพรวม +1.9% 
YoY และดีกว่าคาด 0.9% น าโดย SCB ท่ี +40.8% YoY แต่
เกิดจากการขาย SCB Life ให้กับ FWD ขณะท่ีธนาคารท่ี
ดีกว่าคาดมาก ๆ คือ KBANK และ TCAP เกิดจากรายการ
พเิศษ การเติบโตของสินเช่ือภาพรวมโต 3.8% YoY  

• การส่งออกไทยเดือนกันยายนยังคงหดตัวอยู่ แนวโน้มใน
ภาพรวมหดตวัน้อยลงกว่าเดือนก่อน ด้านสินค้าอุตสาหกรรม
ถือว่าเร่ิมมีสัญญาณท่ีดีในบางกลุ่มหลัก ๆ นอกเหนือการ
ส่งออกทองค า เช่น รถยนต์ และเคร่ืองปรับอากาศ กลบัมาฟืน้
ตวัในเดือนนี ้+5.44% YoY และ 15.13% YoY ตามล าดบั 

ส่งออกไทยยังคงกดได้รับแรงกดดัน แต่เร่ิมมีสัญญาณที่ดีในบางสินค้า 

Historical Forecast 

2016A 2017A 2018A 2019E 2020E 

GDP 3.3 4.0 4.1 2.9 (3.0) 3.0 (3.3) 

Inflation 0.2 0.7 1.1 0.9 1.0 

Yield 3M* 1.6 1.6 1.9 1.2 1.3 

Yield 2Y* 1.6 1.5 1.8 1.4 1.3 

Yield 10Y* 2.6 2.3 2.5 1.7 1.7 (1.8) 

SET** 1542.9 1753.7 1563.9 
1810.6 

(1844.4) 
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ตราสารหนี ้

Yield พันธบัตรอายุ 3 เดือน และ 10 ปีในแต่ละประเทศ 

ไทย 

สหรัฐฯ ยุโรป 

จีน อินเดีย 

ญี่ ปุ่น 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Nov 1, 2019 
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ตราสารทุน 

คาดการณ์ผลก าไรของตลาดหุ้น 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Nov 1 , 2019 

EPS Growth S&P500 Euro STOXX Nikkei HSCEI BSE100 SET MSCI EM 

2019-2020 10.13% 8.95% 4.48% 5.47% 21.71% 11.01% 13.33% 
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ตราสารทุน 

ผลตอบแทนของดัชนีหุ้นทั่วโลก 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Nov 1, 2019 

Avg Current

Stock index (%) Min 52 Week Range Max Last  1W 1M 3M 12M YTD 

Global (MSCI world Index) 436 539 539 1.3 6.3 5.3 12.8 20.9 

US (S&P500 Index) 2351 3067 3067 1.5 6.3 5.1 14.9 24.4 

Europe (STOXX 600 Index) 330 399 399 0.4 5.9 6.2 13.8 22.4 

Japan (Nikkei 225 Index) 19156 22974 22851 0.2 4.9 9.2 5.0 16.4 

BRIC (MSCI BRIC Index) 278 334 318 1.9 6.9 5.4 11.0 14.9 

--Brazil (Bovespa Index) 84914 108408 108196 0.8 7.1 5.4 22.4 23.1 

--Russia (MIOEX Index) 2291 2930 2930 2.0 8.7 10.9 32.2 32.0 

--China (HSCEI Index) 9834 11849 10623 1.5 4.3 3.3 3.1 8.9 

--China (Shanghai Composites) 2464 3271 2958 -0.8 -0.7 -2.7 5.5 15.0 

--India (BSE 100 Index) 10716 12205 12013 2.8 4.9 8.5 12.4 8.9 

Emerging (MSCI Emering Index) 950 1096 1049 1.3 6.2 5.1 8.4 11.4 

Middle East (MSCI EM EU ME Africa) 236 270 253 -0.2 5.1 0.7 8.2 9.4 

Asia ex Japan (MSCI Asia ex Japan) 579 686 649 1.8 5.9 5.5 9.0 11.4 

--Thailand (SET Index) 1548 1741 1593 0.0 -1.2 -4.7 -2.6 4.5 

--Indonesia (JCI Index) 5777 6548 6207 -0.7 2.6 -2.0 7.7 2.5 

--Malaysia (KLCI Index) 1551 1731 1593 1.6 1.5 -0.7 -3.9 -2.8 

--Philippines (PSEi Index) 6844 8365 7977 0.7 4.8 -1.7 13.6 8.4 
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ตราสารทุน 

12-Month Forward PE Band  
(Based on 10Y historical data) 

Others (Satellites) Major markets 

 

 

*Nikkei ไม่รวมข้อมูลปี 2009 เนือ่งจากก าไรผนัผวนสงู ท าใหต้วัเลข PE สงูผิดปกติ 

 

 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Nov 1, 2019 
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ตราสารทุน 

Trailing Price-to-Book Ratio 
(Based on 10Y historical data) 

Others (Satellites) Major markets 

 
ที่มา : Bloomberg , PBG , data as of Nov 1, 2019 
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K-HIT  

K-CCTV 

K-PROP / TAREIT 

K-APB 

K-SFPLUS 

K-GOLD 

ค าแนะน า K-Alpha 2.0 
2.2 SATELLITES / CONVICTIONS 

Theme Fund 

2.2.1 Cash 

2.2.1.1 Principle protect K-SFPLUS 

2.2.2 Growth Play 

2.2.2.1 China control volatility K-CCTV 

2.2.2.2 
Dynamic thematic 

investments 
K-HIT  

2.2.3 Income Play 

2.2.3.1 Attractive valuation of 
Asian Pacific bond  

K-APB 

2.2.3.2 Portfolio’s cash cow K-PROP/ TAREIT 

2.2.4 Uncorrelated Play 

2.2.4.1 Safe haven investment K-GOLD 

2.1 CORE 

Long-

term 

wealth 

creation 

Short-

term 

opportune 

profit 

taking 

+ 

Diversified balanced fund 

2.1.1 K-SGM (Vol. 3%) 

Lombard Odier 
• Risk-based approach with less vulnerable 

to forecasts 

• Effective diversification with relatively less 

equity concentration  

• Smoother returns over market cycles 

2.1.2 K-GLAM (Vol. 6%) 

Lombard Odier 
• Risk-based approach with less vulnerable 

to forecasts 

• Using leverage to enhance returns 

• Drawdown management 

2.1.3 K-GREAT (Vol. 8-10%) 

Lombard Odier 
• Risk parity allocation with alternative risk 

premier strategy 

• Using leverage to enhance returns 

• Drawdown management 

2.1.4 K-GINCOME 

J.P. Morgan 
• Aim to provide sustainable income  

• Focuses on Dividend stocks, REITs, and 

non-investment grade bonds 

• Income play with Auto-redemption 

2.1.5 K-GA 

BlackRock 
• Capital-based asset allocation  

• Relatively higher exposure in equity 

• Likely to outperform during market rally 

• Growth play with dividend payment 

2.1.6 United Income Focus Trust  

Wellington 
• Risk-based allocation with optimization 

model 

• Actively managed with leverage 

K-SGM 

K-GLAM 

K-
GREAT K-GA 

K-GI 

UIF-N 
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K-HIT  

K-CCTV 

K-PROP / 
TAREIT 

K-APB 

K-SFPLUS 

K-GOLD 
K-HIT  

K-CCTV 

K-PROP / 
TAREIT 

K-APB 

K-SFPLUS 

K-GOLD 

น า้หนักการลงทุนของ K-Alpha 

ทีม่า: PBG,  ปรับเปล่ียนน ้าหนกัการลงทนุครั้งล่าสดุ เมือวนัที ่ 20 กนัยายน 2019 

Model 1 Model 2 

จุดประสงค์การลงทุน ผลิตภณัฑ์ 
น า้หนักการลงทุน (%) 

Model 1 Model 2 
Core Portfolio  K-SGM / K-GLAM / K-GREAT / K-GA / K-GI / UIF-N / 60 55 

Satellite 

Cash K-SFPLUS 14 10 

Growth 
K-HIT 6 6 
K-CCTV 6 9 

Income 
K-PROP / TAREIT 6 12 

K-APB 3 5 
Uncorrelated  K-GOLD 5 3 

น า้หนักรวม 100 100 
Portfolio Annualized Standard Deviation 5.0% 5.5% 
Portfolio Expected Return Cash* + 3% p.a. Cash* + 5% p.a. 

K-SGM 

K-GLAM 

K-
GREAT K-GA 

K-GI 

UIF-N K-SGM 

K-GLAM 

K-
GREAT K-GA 

K-GI 

UIF-N 
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Date Country Notable Upcoming Events 

November 

6 Thai • BOT MPC Meeting 

14 
Japan • GDP 3Q19 

EU • GDP 3Q19 
18 Thai • GDP 3Q19 
27 US • GDP 3Q19 

December 

5 
EU • GDP 3Q19 

India • RBI MPC Meeting 
9 Japan • GDP 3Q19 

12 
US • FED FOMC Meeting 
EU • ECB MPC Meeting 

18 Thai • BOT MPC Meeting 
19 Japan • BOJ MPC Meeting 
20 US • GDP 3Q19 

January 2020 

21 Japan • BOJ MPC Meeting 
23 EU • ECB MPC Meeting 
30 US • FED FOMC Meeting 

 เหตุการณ์ที่น่าจับตามอง 

ทีม่า : Bloomberg , PBG 
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ค าสงวนสทิธ์ิ (Disclaimer) 

 
เอกสารฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง 
ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด  
 

บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
 

ทัง้นี ้ผู้ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้  
 

บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการ
ให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้  

 

 




